TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca
\&.../.9./2013 tarihinde onaylanmistir,

Ortaklifimizin  toplam  20.000.000.000.-TL . tutarindaki ihra¢ tavam
kapsamidaki bor¢lanma ara¢larindan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal
degerli 126 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal deferli 210 giin vadeli
bor¢lanma araglarmin satigina iligkin sermaye p,iyasasn araci notudur. Halka arz
edilecek bor¢lanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal
tutar1 600.000.000 TL nominale kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamna
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araclara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu ¢er¢evesinde ihra¢ edilecek borglanma
araclarma iliskin ihragemn yatinnmceilara kargt olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altima alinmamgtir. Ayrica
halka arz edilecek bor¢lanma araglarmn fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur. b

-

Bu sermaye piyasast aracit notu ihragg bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte
gecerli bir izahname olugturur, Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iligkin yatinm kararlar ihragei bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
bzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggi bilgi
dokiiman1 09/08/2018 tarihinde, ihrag¢r bilgi dokiimani tadil metni 14./09/2018
tarihinde ve dzet 14./09/2018 tarihinde ortakhfimzin ve halka arzda satiga
aracilik edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin www.vakifyatirim.com.tr
ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin ¢klerinde yer alan yanhs, yaniltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢gr sorumludur. Zararm
ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyece@inin agik¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve

ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Bagimsiz denctim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlam hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhg, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulca 09/08/2018 tarihinde onaylanan ihra¢ei bilgi dokiimani kapsaminda
daha dnce ihrag edilen borglanma aracn_mi_}cﬂ;gr‘l 2.046.564.691 TL nominaldir.
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Y;:’;ﬂ?;s?igif’ ® | fhrag Tarihi "(‘]f;}‘;nf:;‘;')“ ISIN Satis Sekli (‘(;‘:ﬂs

Finansman Bonosu 17.08.2018 426.466.396 TRFVKFBA1822 Halka Arz 126

Finansman Bonosu | 17.08.2018 169.379.323 TREVKFB31912 | Halka Arz | 210

Finansman Bonosu | 17.08.2018 314.812.972 | TRFVKFBE1869 | Nitelikli 63

Finansman Bonosu | 16.08.2018 181.300.000 | TRFVKFBKI846 | Nitelikli 92 ]
Finansman Bonosu |- 17.08.2018 | 316606000 | TRFVKFBKIS53 | Nitehkli | 91, :
Finansman Bonosu 07.09.2018 543.000.000 TRFVKFBK1861 | Nitelikli 70

Finansman Bonosu 07.09.2018 95.000.000 TRFVKFBAI830 Nitelikli o8

Toplam =~ | 2.046.564.691
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anogim Sirket
ABD Awmgrika Birlesik Devietleri
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinas)
1 BDDK Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anoﬁim $irkéti -
BSMV Banka ve Sigoria Muameleleri Vergisi
DTH Doviz Tevdiat Hesaby
ECB European Central Bank (Aﬁupa Merkez Bankasi)
ELA Emergency Liguidity Assistance {Acil Likidite Yardmu) =
EUR}E_URO Avrupa Birligi Ortal Para Birimi
EURIBOR (Iion_dt;n Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro icin Londra Bankalararast Faiz
' ranj
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankas;)
GMTN -] Global Medium Term Notes ( Oné_i_\fade]i Tahvil [hrae Prog'_faj'ﬁl). '
GRUP Ay titzel kisilik altinda faaliyet gbsterseler dahi, aym sehhaye&zﬁ g.rubun'kontrbt ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt disinda kuruly onak!ﬁdardan_ olusan toplutuk,
GSYH Gayri Sofl Yurtici Hasita e -
ISIN In!efnational Securities Identification Number (Uluslararas: Menkul Kiymet Tammla_'ma Kodu}
1 IME International Menetary Fund (Uluslararast Para Fonu) .' -
1 KAP Kamuyy Aydinlaima Platformu
KKTC Kuzey Kibas Tirk Cumlwiriveti
KOBI Kiigiik ve Orta Glcgkli Isletme
KRET Kre&i Riskine Esas ﬁ‘utar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Oram)
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A8,
N.V. Anonim Sirket (Hollanda)
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
ovp Orta Vadeli Propran:
I’RET Piyasa. Riskine Esas Tutar
SPK veya Kurul Sermaye Pivasasi Kuruju
SPEn Sermaye Plyasasl Ranuni
T.A.O. Tiirk Anonim Ortakhii
T.C. Tilrkiye Cumnhuriyeti
TBB Tirkiye Bankalar Birligi
TCMB | Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
TL Tiirk Lirast
TMSF | Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu
TP/ YP Tiirk Parasi / Yabanei Para
TTK 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu
USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VaksfBank / Banka / thragey Titrkiye Vakiftar Bankasi Trk Anonim Ontaklig
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

isi 1. SERMAYE P1YASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
SILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde by sermaye
piyasast aract notunda ve eklerinde yer alan sorumly oldupumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergefie uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci hotunda bu bilgiterin anlamim

- defigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis
- oldugunu beyan ederiz. ' B R R

o - hragp o _
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2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan  borglanma aract ihrageisinin - Gdeme - yikimiuligiini “yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. thrag edilecek borglanma "araglan:
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir triin olmayip TMSF'nin herhangi bir
ddeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amactyla, faiz kargiliginda teminatsiz borglanma araci
¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu bor¢lanma araglarim satin alacak yatirtmeilara ihrag
etmektedir. Borglanma aract sahibinin anapara ve faiz alacagl diginda higbir talep hakki ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katiima gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

VakifBank’in borglanma arac1 ihracina katyenya cilar yatirim karann olugtururken
¢ % y $

asafitda yer verilen risklerle sinilt olmagfak haxd{'i‘ls}-‘l{orqlanma aracl yatirimindan
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kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir. lhrag edilen borglanma araglan alan
yatitimetlar agagtda ayrintih gekilde agiklanmig risklerle kargi karsiyadir. Bu riskler genelde
yatirimeinn vadede parasimin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden dnce yatirimi
nakde doniigtiirme sirasindaki para kayiplanini ifade eder. Bu riskler sistematik risk
kapsaminda tiim sektére ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggt bankaya ait &zel
risklerdir. .

- ... 2.1, Thrage Riski:

" Borglanma aréb; ihrag eden bankanin borglanma aracina iliskin ylikiimliiliklerini
kismen veya tamamen ~zamaninda yerine getirememesinden “dolay! -“yatirimeinin
“kargilagabilecegi zarar olasiligidir. Bu durumda yatirime, ihragginin taahhiit ettigi Sdemeyi

kismen veya tamamen geri alamamaktadir,

‘Borglanma arac1 ihraggisinin  anapara ve faiz yitkiimliiliiklerini  8deyememesi
durumunda yatirimcilar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma
~araglati Iera ve Iflas Kanunu hikiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.

Borglanma araci alacaklary, Iera ve [flas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincs

sira” bash altindaki imtiyazh olmayan diger biitlin alacaklar arasinda yer almaktadir,
~ihragginin  borglanma araglarma - iliskin _ﬁikiiﬁﬂ_ﬁ!ii_k!er_ini yerine getirme gilelinit
etkileyebilecek riskler Ihrage: Bilgi Dok_iimam’nm_ti._h no’lu boliimiinde ele alnmugtir,

.22, Piyasa Riski:

" Piyasa riski; borglanma aracimin vadesinden 6nce satilmasi durumunda, stz konusu
‘borglanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatimemnin zarar etme olasiligint ifade etmektedir. Ihrag edilen borglanma aracinin piyasada
olusacak defieri, faiz oranlanmun degisiminden . etkilenecektir. Borglanma - aracinmn fiyats

 faizlerdeki ‘artigtan ters yonlt etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak fajz oranlarinin yiikseldigi durumlarda borglanma aracinin fiyat: dilger ve yatirimcinin
zarat etme olasilif artar. Faiz oranlarimin diigtiigll durumlarda ise bor¢lanma aracinin fiyats
artar, P T S PRSI I SRS TR .

.~ Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, bor¢lanma aracinin fiyat: ikinci el piyasada
‘belirlenecektir. ihrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz ‘oranlarinin genel “seviyesindeki ‘artislar “borglanma ‘aracinin piyasa fiyatini dilgiirticii
ybnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinm piyasa fiyaum arttirrer yonde etki

gosterecektir, Bu gercevede genel piyasa riski, pivasadaki faiz oranlarinin genel sevivesinde  _ F

yaganan artis veya azalislar nedeniyle karsilagilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oramindaki artig ya da azahslar, ihragginin Sdeyecepi toplam faiz
tutarinda bir degisiklige -neden .olmayacaktir. Difier bir deyigle, yatinmci, vade sonunda
kendilerine www vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP'ta ilan edilen
faizi elde edecektir. RN S e

2.3. Liki_dite Riski:

- Yatrimeinn, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptigt yatinimi vadesinden énce
nakde cevirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi igin mevcut

piyasa yapisimn sif olmast ve benzgri-nedgnlerden dolayr pozisyonlarin uygun bir fiyatta,
. Sy 4 . R a . . .
yeterli tutarda ve gerekli zaman;la“’elgeg“ c,-{kara amasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder, = . . R AP “ RO .
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2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araglarinin Likiditesinin Yatirimemnm Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski ' o

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denctim otoriteler] ‘gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz distincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamast neticesinde
Bankaya duyulan glivenin azalmast veya itibarm zedelenmes; nedeniyle Bankanin zarar etime

~olasihigidir, Bu. durumda Banka ‘borglanma . aracina - iligkin Odeme . yilkiimliiklerini
~ kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin

':__azalm_asi veya itibarin zedelenmesi Bankann ihrag ettigi borglanma aracinin da piyasa
dege_r_ini_olum_suz etkileme riski bulunmaktadr, T R o R

YasalRisk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz y6nde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracinin gelir ve alim/satim kazanglari igbu sermaye piyasasi aract notu 9,
no’lu bsliimde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardak; degisimlere bagli
olarak yatirimetlarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna bagli bor¢lanma aracimin
fiyatinda degisiklikler olabilir. S e e e

3. TEMEL BIiLGILER

Y

3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tii.zei kigilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Sézlesmesi gergevesinde Gdenecek satis ve yOnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gerek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yefleri:

Borglanma araci ihrag gerekgesi asafida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarinin cesitlendirilmesi:
mevduat kaleminden olusmaktadir. Borglanma

gesitlend_inneye gidilmesi s6z konusu olmaktadir.
Maliyet kontroliine yardim etmesi/frfa;fﬁaagf
atdty

I
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maliyetinin diigliriiimesi amaclanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltumass: TL bor¢lanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agigunn azaltimasi
amaglanmaktadir. - R o

‘llave kaynak yaratimas: Banka TL borglanma araci ihrag ctmek sureti ile sermaye
~piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir, Yani sira yatrimeilara
~ risksiz faiz oran iizerinde getiri saglanmaktadir, E S e :

- Likidite etkisi: TL borglanma araci ihraci ile sagglanacak kaynaklarmn bilyiik mevduatlardan

. olugan kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasma

~ karsin borglanma aract itfasiin vadesinde yapilmast nedent ile vade agrsindan Banka likidite
ZPOZ_isyOI}_Uﬂﬂ_OIUl_n]U ybnde katks yapmak_iadu‘.'-- TP TR AL R 3 .

" Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdii finansman ihtiyacinun
. kargilanmas) ve fonlama kaynaklarinm gegitlendirilmesi, vade -uzatimi, ortalama kaynak
- -maliyetinin diisiiriiimesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken

‘¢ekilme imkdnina kargin borglanma araci itfasinin vadesinde vapilmasi nedeni ile likidite

. pozisyonuna olumlu y8nde katk saglanmas1 amaciyla geri;ekle&iri_lecekt_ir. RS

' Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
_ uygulanmamakia olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
. alinmaktadir, thragtan gelecek likidite kaynak havuzu icerisinde degerlendirilerek likidite ve
. faiz pozisyonuna gbre kullanilacaktir, (Benzer. vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
‘pasif kalemlerin yerine tkame edilmesi vb.) B T B R

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
JLISKINBILGILER .
' 411hrag édi_leé't_ék bor¢lanma araglarmmn; .
) Tiirii:_Fina_i1$inan_3_6ﬁosu_ e e R
~b) ISIN kodu: lhrag edilecek borglanma araglarina iligkin ISIN Kodu Takasbank
~ tarafindan dretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktie, 00U

¢} Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

)~ Borcianma araclarim Kaydi olarak izleyen Kurulusun unvani, adresi: Borglanma
araglarl asafida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agilacak milgteri
hesaplarinda kayden izleneccktir. :

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sanyer/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araclarinin bangi mevzuata gére olusturuldugu:

Borglanma araglari Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek borglanma araglari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayili
“Borglanma Araglars Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir. SOER TR TS

Halka arz edilecek borglanma aaglanina.iliskin talep toplama yontemi, dagitim itkeleri
ve borglanma araglarina iliskin bédellerjn yatitlmast gibi esaslar ise. Sermaye Piyasast

F-2/ABlok No:18 Besikiag 340635TSTANBUL 2 8(- '\cj :3' } Ticari Merkoz Adresi: Saray Maimallesi Dr Apha
Tel:0(212) 352 35 77 1 01212) 352 36 20 EA ’TZ,\:\ /_1 ',f: i (? Divi#ieniz Gaddest No:7/A1 Biok 3p768
vaki : (A PR ?\,:‘w.;,. & P - P G :

—20

mE i’ 3 . \ 3 “‘."" LR ’ i‘:‘ - i . -
. A RE2AY I 3% 776444 . . .
E yiz K 0. 9422 008 8359 R Sicil Hermaipon )
is No: 0-4220-0 Sl A pr$ltes] Adresh: vavwakifbon
R et

- ”
o



Kurutu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimtanan 11-5.2 sayll “Sermaye Piyasast Araglarimin
Satig1 Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank farafindan ihrag edilecek borglanma araglari BIAS’in 30.11.2015 tarihinde
ylriirlige giren “Borsa [stanbul A.S. Kotasyon Yénergesi"nin dordiincii bSlimiintin
hilkiimlerine tabi olacaktir.

ligili BIAS Yonergesine gore Vakifbank tarafindan ihrac edilecek borglanma aracinin
kota alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulw’nun verecefi olumlu karara baghdlr Halka arz
edilecek borglanma araglari, 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Ydnergesi™nin dérdiincti bslimiiniin 18. Maddesinde belirtilen samarm saglanmasi
sartiyla, ilgili yonergenin 5. maddesinin 5. fikras: kapsaminda en erken, BIAS'in KAP'ta
yapacafil -duyuruyu izleyen ig giiniinden itibaren Borglanma ‘Araglar1 Piyasasi’ nda islem
gdrmeye baglayabilecektir,

BIAS Borglanma Araglan Plyasam Kesin Alim Satim Pazari sabit getirili menkul

- kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini saglayarak bu menkul

- kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amactyla kurulmustur ve aym glin
veya ileri valrli olarak dogmdan altm/dogrudan satnn lglemlerl yapi ab;imektedlr

o ~ Kesin Alim Satim Pazari’nda istemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapllmaktadlr
'.Aym giin valdrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangig valorlii) iglemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 -arasinda, ileri valdrlii (Repo-Ters Repo ‘Pazari’nda ileri basiang:c vaiﬁrlu)

. 1§lemler ise saat 9.30- 12 00 lle 13. 00 17.30 axasmda yapxlmaktadlr SRS

Emlrler 1$Ieme konu menkul klymetln nommal degerlerx ttlbariyia mmlmum ‘emir
bliyikliigii ve katlart geklinde iletilir, Vakifbank borglanma araglart icin 10. 000 TL minimum
ve 10 000.000.-TL maksnmum nominal emir bhyﬂkluklerl gegerli olacakur N S

' 4 3. Borclanma araclarmm kayd:legtmhp kaydlle,stmlmedlgl hakkmda b:lgl‘

Ihrac; edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslar: g:erqevesmdc MKK nezdmde
kaydi olarak tutulmaktadir. : -

4 4, Borcianma arag:!armm hangl para bmmme gbre ihrag ed:ld:gl hakkmda
'lnlgl o _ L R L e
Bon;!anma arar,:lari Turk Lirasi cmsmden satlsa sunulacaktlr

4.5, ihrageinin yiikiimliliiklerini yerme getlrme snralamasn u;mde lhrael planlanan
- bor¢lanma araglarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma

mmmmmv Utya aa gelecek'feﬁl alg' er yu' Eum!u' !u"klermden sonra gelmesine

yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri: -

Borglanma araglari lcra ve fflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hilkiimlerine tabiditler. Ihrag edilen borglanma araglarina iliskin 8deme yilkiimliilig, tigtinct
bir taraf tarafindan garanti altina alinmamgtir. Ihraca aracilik eden araci kuruluslarin da
borglanma araglarina iligkin yukumldlﬁklerm odenmem konusunda blr sorumlulukiarl veya
yiktimlititkleri bulunmamaktadir. :

Borglanma aract alacaklari, lera ve Iflas Kanununun 206. maddesmm 4, fikrasinda
“Dérdiincii Sira” baghf altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin aiacaklar” arasmda yer
almaktadir. :

Yiiriirliikteki Icra ve iflas Meyaiia 1’na gﬁre{ muﬂlsten adi ve rehmi: alacakhlarm Sirasi
asagidaki gibidir. 7R - b - S
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1. Iflas masraflar: ve iflas masasmin borglart biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
sdenir. (1K md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Giimrilk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1IK md. 206/1) S

3. Relunle temln edxlmls a!acakiar (HK md 206/1)

4. Bundan sonra gelmek ﬁzcre temmatll olup da rehme karsllanmamsg olan veya
N _temmatsm bulunan alacaklar masa mailarmm satxs tutarmdan asagldaki sira ile
 verilmek lizere kaydolunur (I[K md. 206/4) SRTARIS UL RFRE R LR

- :Icra ve Iﬂas Kanunu nun yukanda behmlen 206’ne1 1naddc31 §u seklldcchr

Madde 206 - (Defisik: 3/7/1940 - 3890/ md.)

Alacaklarl rehmll olan afacakh[arm satig tutart uzermde gumruk resmi ve aka; vergISI

gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alimmasi lazim geien resim ve vergl 0
- gkar veya esya bedehnden ist:fa olunduktan sonra rug:han haklarl vardir. AR

B:r alacak birden z:yade rehmle temin ed:lm:s ise satig tutart borca mahsup edilitken her

" rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacakla_r da

'varsa bun!ar nazara almlp paylast;rmada lazim gelen tenacuhe rlayet edlhr

Aiacaklari tasmmaz rehmyie temm edllmlg oian alacaklzlarm sirasl ve bu temmatm faiz

ve ekIentlsme sﬁmulu Kanunu Medemnm taginmaz rehmne milteallik hukumlcrme gore taym

oiunur

(Deglszk dbrduncu flkla 17/7/2003 4949/52 md) ’I_‘enunatil olup da rehlnle
karsllanmamls olan ‘veya teminatsiz bulunan alacak!ar masa ma}larmm satlg: tutarmdan

- asagtdakl sira tle verilmek lizere kaydolunur:

Bnrmel sira: '
“a) Igcilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin agllmasmdan snceki bir y;l 1c;mde tahakkuk

etmis ihbar ve kidem tazminatlart dahil alacaklart ile ifias nedemyle I$ lllsklsmm sona ermesi
Uzermc hak etmis olduklan thbar ve kidem tazminatlar, *

b) Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardlm te;;kliatl kurulma31 veya
bunlarm yasatilmasi maksadlyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazannus bulunan tesislere

!url
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' c) iflasin agllmasmdan Snceki son bir yil lqmde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira;
~ Veldyet ve vesayet nedemer mallarl borg!unun xdaresme blrakslan klmselerm bu iligki

nedemyle dogmus olan tlim alacaklary;
“Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ett:g: muddet yahut huniarm
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazls alacak olarak kabuI olunur Bir davamn veya

t&kibm devam ettifi muddet hesaba katiimaz
Ucuncu sira;

Dérdiincii sira:
azly olma}:yan diger bi
RLER

atirim.{pp
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(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
agagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iftasin agilmasindan 8nce mithlet de dahil olmak {izere gegirilen konkordato siiresi.

2. iftasin ertelenmesi stiresi. - )

3. Alacak hakkinda agilmig olan davanm devam ettifii siire.

4. Terekenin iflas hitkiimlerine gére tasfiyesinde, 8liim tavihinden tasfiye karari
verilmesine kadar gegen siire. i

4.6, ihra§ edilecek bor¢lanma araglarinn 'yahriniuya .sagl.a.dlgi haklar, bu
haklarm kullanim esaslari ve bu haklara iligkin kisitlamalar; e '

Borg¢lanma araci yatirimetlar, ihraci gergeklestiren Banka’min alacaklis: konumunda
olup, Banka aktifleri {izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatiimeilar, ihrag edilecek borglanma araglart igin belirtilen hesaplama ybntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, Sdeme giinii almaya hak kazanacaklardir, =

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisinin Haklari: 6102 sayith Tiirk Ticaret S
Kanun'u uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarimin haklart agagida '
.vgril_mekted_ir; . L L . B P PP B :

. ‘Belgelerin “ve beyanlarin kamina aykiri olmasindan dogan zatarlar ‘nedeniyle,
kusurlarimin varlif halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlari yapanlardan talepte
bu-lunmak(’ITK_md.549), R B TS A R o

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, &deme yeterliliginin bulunmadigint bilmesine
ragmen sermaye taahhitdiinde bulunantara onay verenlerden, borcunu Sdenmemesinden dojan
+ zararlar talep etmek (TTK md.550/2), .. .. T T e

- Ayni sermayeye defer bigilmesinde veya devralimacak isletmeye dcgér_b_ig:i_lmcsinde _
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK md.551), S L

- Ortaklik alacaklist sifatlarindan do.Iayl,. ortaklik esas sermayesinin azaltilmast halinde,
alacakia;mm ddenmesine veya teminat g8sterilmesini istemek (TTK md. 474), :
: = Kurucular, yonetim kurulu tiyeleri, yéneticﬂer ve tasfiye memurlar ké_n':lindah veya
~esas sdzlesmeden dogan sorumluluklariny ihlal ettikleri takdirde dogan zararlat: talep etmek
(TTK md. 553), o RO

- Denctgilerin kanumi gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurly hareket ettikleri
takdirde dogan zararlan talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakhifin kanunen gerekli organfarmdan birinin meveut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530,

- Sermayenin kayb1 ve borca batikhik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gergek kaynaklari ve onlemleri gisteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md.377), e

- Birlegme, bSlinme veya tiir de istizge islemlerine herhangi bir sekilde katibmg
bulunan kigilere karg1 kusurlari ile ﬁ%ﬁ{ergﬂx@sﬁar nedeniyle talepte bulunmak (TTK

md.193), _ X
/ @ (7 .{ ?/
2 : A.S. u - .. ;1
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' - Zarara ufrayan sirketin iflast halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince ne stiriilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yénetim kurulu tyelerinin ve yakimnlariin sirketle borg iligkisine
gimmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiiklemesi durumunda girket atacaklilars by kigileri, sirketin yikiimlendirildigi tutarda sirket
borglart igin dogrudan takip edebilme (TTK.md,395), T P

= Sirketin iflasi halinde ySnetim kurulundan son ¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edil_en kaz_a.ngl_arm_iadgsipi_ta!ep etmek (TTK.md.513), .= - SO

- Alacakllar, hakimiyétiﬁ 'kﬁtﬁye kullamimasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
 bile, sirketin zararinn girkete i)’denmesini_ iste_mek (TTK.md.202), - - R

o - Sirketin - sona ‘ermesi * ve tasfiyesi 'durur_.n_nn_d_a. alacaklilar _a!acaklanﬁn tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541), * L o

. '.ha_klann__a sahiptirler. .

- Birden ¢ok kisinin ayni zarar: tazminle yiikimid olmalar: halinde, bu.nfardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gdre, zarar gahsen kendisine yiikletilebildigi slgide, bu
: _za;ardan__d_i_gcr_i_eriyie birlikte_mﬂteselsi!en_ sorumludur. (TTK md. SRY/(69) NIRRT

o Bbfc;!anm_a araglarint satin alan yatirimeilarin hakfarina 'iiiskin kisitlamalar ise asagida
* belirtilmigtir: o : : - B R

- -Borglanma araci sahipleri, ‘Vakifbank’m kar z_arar..'ris}giﬁé kéfl_jrﬁazlar._:Sadece
- Banka’ya faiz karsiliginda borg vermis olmaktadirlar, o

. Borglanma araci sahipleri \_/akafbank_’_m yc‘:‘ong'ti_m'ind_e sbz sah_i_hi olmayacaktrr. -

» Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak hakiar: diginda Vakifbank’1n
[izerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakki vb)yoktur, . .

- Bofg:lanma araci alacaklary, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazl olmayan diger tiim

- alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yrirlitkteki Iera ve Iflas Mevzuatina gore, Banka

" “aleyhine yiriittilen takiplerde -alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlar dcra ve ifias

[

Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir,

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Borglanma aractmin vadesi ve itfa plant ile itfa siirecine iliskin esaslar:

 lIskontolu olarak ihrag edilecck 126 gin ve 210 giin vadeli sabit faizli finansman
bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte 6denecektir.

1. 126 giin vadeli ihrag edilecek finansman bono_sunu_n; e
® Vaae Ba$lang1g Tarihi; 21/09/2018
* Vade Sonu Tarihi: 25/01/2019 olacaktar.
- T .1. -"-r::":.‘;‘:r?‘.:.\.”/ .

4(,/09
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2 210 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

* Vade Baslangig Tarihi: 21/09/2018
e Vade Sonu Tarihi: 19/04/2019 olacaktir.

Talep toplamanm son giinit olan 19/09/2018 tarihinden sonraki is glinii olan 20/09/2018
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyat1 ve dagitim (satig) sonuglars onaylanarak
tzel durum agiklamasi yoluyla KAPta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is
glinil olan 21/09/2018 tarihinde finansman bonolart yatinmetlarin hesaplarina aktarilacaktir,
Virmanlarin yapildsgh giin finansman bonolarinin vade baglangig tarihi olacaktir,

~ b) Kupen ddeme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye ba'glanacagl, son ddeme
tarihleri:
~Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarnin faizi bir defada ve
‘vade sonunda (126 giin vadeli finansman bonosu igin -25.01.2019 ve 210 giin vadeli
- finansman bonosu igin 19.04.2019 tarihinde) anapara ile birlikte Sdenecektir, Dolayisiyla
~ finansman bonolarina iligskin kupon Bdemesi yaptimayacaktir, = '

¢ Faizin ve anaparanm zaman asum: -

- Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar _heédinde_ki_mevduat,_ katilym fonu,
. emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazihi talimat:
" tarihinden bagslayarak on yi iginde aranmayanlar zamanasimng tabidir. Zamanagnmna
ugrayan her tirlii mevduat, katthn Jonu, emanet ve alacakiar banka tarafindan hak sahibine
wlagilamamast halinde, yapilacak ilam miteakiben Fon'’a (Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu)
gelir kaydedilir. By maddenin uygulanmast ile Hgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” .
ifadesi yer almaktadir. ' : T P R T N

BDDK Kurul karartyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katlim Fonunun _Kabulﬁne,
Cekilmesine Ve Zamanagimima Ugrayan Mevduat, Katlim -Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iligkin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yﬁnctmel_ik’_‘in ilgili bslimiinde ise: S

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim 3
Jonu katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri
miisterileri adina agrlan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanagim stiresi sonuna kadar igleyecek faizleri ile katima hesabina
lliskin kar paylari da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katihm Jonu, emanet ve

alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili taliman taribinden

rax on il icinde aranmayaniar zamanasiming ugrar.

(3) Hlan edilen zamanagomna ugvamis her tirlti mevduat, katilm Jonu, emanet ve
alacaklardan Mayis qyimin on besinei giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilart tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylar ile birlikte Mayis ayt sonuna kadar Fon'un T tirkiye
Cumhurivet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarma  devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, advesleri ve haklarimn faiz ve kar paylart ile birlikie ulagtiklar
tutarlar gisterilmek suretivle diizenlenccek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon'a bildirmekle yitkimliidiyr. EREEEEEEEEE R

(4) Soz konusu mevduat, katilyp-fony emanet ve a!acaklar, Jfaiz ve kar paylari ile
birlikte devir tarihi itibariyle Fon;df‘b@aﬂ"g% kaydedilir " ifadesi bulunmaktadir,
i ] _ o

/
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2308 sayth Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
ylik zamanagimina ugrams olan faiz 8demeleri ife 10 yillik zamanagimina ugramis tahvif
bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmas durumunda, dayandigt gosterge faiz oram ile buna
dayamilarak hangiyﬁutemle hesaplanacag: - o

e '.'Finansman bonolar1 Sermaye Piyasas: Kurulw’nun VII.-IEI28.8 sayil “Borglanma Araglar
_ T_ebligi” uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degigken faiz uygulanmayacaktir,

e) Gosterge faiz oranmm geemis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin

Inrag edilecek finansman bonolarina dayanak olacak “Gosterge - Faiz” oranlarinm

. hesaplanmasinda kullanitan T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin

.. gegmis - piyasa - performanslary, - BlAS’a ' ait " internet ... sitesinden
' mtm://horsaistanbul.com/vatirimcilarlgun!uk-bu]ten) takip edilebilmektedir, -

- Gbsterge faiz oraninm gelecek performansini takip etmeye yonelik bir veri saglayici

~ bulunmamaktadir, Bununia birlikte, DIBSlerin faizleri; bilyiime, sanayi iiretimi, enflasyon

- gibi ekonomik verilerin yant sia T.C. Hazine Miistesarlii ve T.C. Merkez Bankast’nim
~ politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikinci] piyasada finansman bonosuna olan talebin
. artmast durumunda borglanma araglarinm piyasa fiyati yiikselir ve fa_i_zi"diige:ken_, talebin

B azalmasi durumunda piyasa fiyats diiser ve faizi yiikselir, Yaurimerlarm finansman bonolarin: 13
~“vadesinden “8nce ~satmak istemeleri . durumunda sattg ilgili piyasa fiyatt iizerinden
- gergeklegecektir. . 0 TR R L
R ) Gisterge faizi olumsuz_etk_iley_ehilecek olagandstii unsurlar ve faize iligkin
diizeltme kuraliar: E S R SN

re Hazine Miistesarligs tarafindan ihrag edilen DiBS?ler'in._i“aizIefi, b'iiy{.ime', sanayi
dretimi, enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yan: sira T.C. Hazine Miulstesarligt
ve T.C. Merkez Bankast'nin politikalarmdan_ dogrudan etkilenmektedir,

P Hesaplamanin yapildif tarih itibariyla gésterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
. veya DIBS’lerin . islem .gdrdiigii - BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
“Pazati’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: ctkileyebilecek olagan ve olaganistii
kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olagantistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar

N N . "
3 » F9981]

yaganmasi durumlarinda perive doniik olarak RiA

Satim Pazari’nda ilgili DIBS lerin islem gordiigi en son 3 is giiniinde olugan aym gﬁn valorlii
islem hacmi agihkh ortalama yillik bilegik faizler kullanilarak hesaplamalar - Vakifbank
tarafindan yapilacaktir, R L ._
: g) Gﬁsterge'faizin_ kullanmilmas) suretiyle bulunacak faiz orammin Kim tarafindan
“hesaplapacagr: -~ ' Lo S
o 'SPK’nln VII-128.8 sayil: Borglanma Araglar ‘Tebligi'nde belittilen esaslara uygun
_sekilde iskonto esasina gore ihrag edilecek borq;Iamz_la araglarinin gosterge faizi Vakifbank
tarafindan hesaplanacaktir. R
b) Faiz oranimin b_elirlenme_sindg“esﬁas ahnaca

k dlgiitiin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak islemler; - - S e

VAKIF YATIRIM me
K { Mah, Ebutgls Mar?f:g: v
-2IA Blok No: 18 Bosiktag g
Tel(212) 352 35 77 pr 7 4835
: W vakifltine
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Faiz oraninin belirlenmesinde Madde 4.11°de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmasi durumunda digerleri kullanilarak, finansman bonolar) ihrag
vadesine denk gelecek gekilde enterpolasyona’ (yakinsama) konu edilecektir.

i) Faiz Gdemesinin tiirev bir kismumin olmasi durumunda, yatirnmm deferinin
dayanak aracin degerinden, dzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya eiktif) durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi: ' : o

Yoktur. ' R

_ _' 4.8, i iragginin ya da yatirimeinin talebine bagls _o'lai_rak e'_rken itfanin s6z konusu
~ olmasi durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi: -~ =~ . .

e .'Borg:lanma araglarinin vgd'g:dén_ briéé,_ efk_an_itfasx s6z konusu degildir, | o
4.9, Kxémi itfanm s.iiz Konusu olmast durumunda kismi itfa kosullart hakkmmda
bilgi: S

Kismi itfa sbz konusu degildir. : .

' 4.10_.__'391@[#1'11_:1& a_réél__a_nﬁa k_ard_nn pay verilip verilmeyecefii hakkinda bilgi: = ..

| _ ;Bqn;ia_t_lm_a zi'r_ag:.l.arm_a kérdan pay verilmeyecektir. _' o S
- 4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma érat;i_a_i_‘in_m yillik getiri oram ve getiri oranmm
.. nasit hesaplandigi hakkinda bilgi: P U TRt AR PRSP

e . 126 g.i_i_n:'Va_c.ie:li._ Finénsnian_B_onosu: o
thrag ‘edilecek olan 126 giin vadeli finansman bonosunun bilesik faiz oramnm
belirlenmesinde baz alnacak Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS); L
- 14/11/2018 itfa taribli TRT141118T19 tanumly,
16/01/2019 itfa tarihli TRT1601 19T18 taniml,
- 27/03/2019 itfa tarihli TRT270319T13 tanumb, -
+15/05/2019 itfa tarihli TRTI50519T15 tanimis menkul kiymetlerdir, -

& o o ¢

2-210 giin Vadeli Finansman Bonosu:

1hré¢ edi!ec.ek. olan 210 gﬁn vadeli finansman ﬁon_osﬁnun_ - bilesik faiz _o:_ramn.m
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS); '

16/01/2019 itfa tarihli TRT160119T18 tammly,
27/03/2019 itfa tarihli TRT270319T13 tanimly,
15/05/2019 itfa tarihli TRT150519T1S tanmls,
12/06/2019 itfa tarinli TRT120619T17 tanimls menkul kiymetlerdir,

o

Talep toplamanmn ilk giinii olan 17/09/2018 tarihinden dnce sz konusu DIiBS’lerin
12/09/2018, 13/09/2018 ve 14/09/2018 tarihlerinde (gbzlem periyodu) BIAS Borglanma
Araclan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan iglem hacmi agirhikl ortalama bilesik

edilerek ara deger hesaplanmaktadir 7 ,'%' i '
- )

1 Dogrusal enterpolasyon: B/gmemm:,gilinan ki nokta arasindaki dogru denkiemi _élde

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLE A.S. Ticaret Unvang Tiirkiye Vakiflar Bankass'f.A.O_, :

Akat Mah, Ebulula Mardin Cad. Paik I v e :
-2/A Blok No: 18 Bogiklag TlCaAri Herkez Adresi: Saray Mahallesi Oy, non

Ter0{212) 352 35%; 57 36 2 B L \‘!;—“- " .:,:' Blyiddoniz ¢ ;5$o:.?,'m.8i_ k34768 Jf -
BMA‘#DN et Shcil NG, .- :'_.‘ N .-'. : . “.‘u '_7_;5444-' L . .
Mersls No: 0-9270-0883-5 LI : 58 Adresl: wivwvakl
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faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alarak 14/09/2018 tarihinde aym giin valgrli
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaksyr.,

Finansman bonolarinin ihrag tarihi ile vades; arasindaki giin sayis1 olan 126 ve 210 giine

Talep toplamanin son glinll, yapilan ilk hesaplamada referans alnan -iki DIBS'in
(segilen DIBS’lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamanm Yapilacag tarihlerde

. bitimini takiben 17.18-19 Eylil 2018 tarihleri gozlem periyodu olmak iizere ikinci - bir
hesaplama yapilacakur, Yapilan bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agulikli ortalama
bilesik faiz, gézlem periyodu veriferi kullamlarak vapilan, 14/09/2018 tarihinde duyurulan ve
thraca baz teskil eden ortalama bilegik faiz oraminmn {izerinde olmasi durumunda s6z konusu

" Finansman bonosunun nihai faiz orani halka arzin bitimini takip eden is giinii
(20/09/2018) www.kap gov.r ve www.vakifbank.com ir adreslerinde ilan edilecektir,

dikkate alinarak T.Vakeflar Bankasi T.A.Q. tarafindan segilen iki gdsterge DIBS’in ortalama
yilhik bilesik faizinin arasindan gecen dogrunun finansman bonosunun vade giiniine kargilik
gelen noktass olarak belirlenen gosterge yillik bilegik faiz oram hesaplanir, =~

Entefpoiasyon yéntemi uyarmea, anlik piyasa kosullarina gére yatinimeilarin menfaati

Finansman Bonosu Vade Giin Sayisy - T L e T BV
Vadesi daha kisa olan DIBSin ortalama yillik bilesik faizi =~ rl
Madesidohausumeton-BiR ST Azl 2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKi
Vadesi daha uzun olan DIBS*in vadeye kalan giin sayisi ' VK2

Gosterge Yillik Bilegik Faiz = rl+ ((r2 -r1)/( VK2 ~ VKI)*(BV - VK1) |

: Giisterge_ngiz.Oram’na ek getiri oran1 eklenerek finansman bonolarinin faiz oran;

belirlenir, -
Gasterge Faiz Oran (Bilesik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Orani S
Finansman Bonosu Faiz Oram @fieiw\ i “BBO

Ticaret Unvane: Turkiye Valiftar Bankast TA.O.

KIF YATIRIM MENKUL DESERLE
X:al Mah. Ebuiula Mardin Cad. Hark Ma
F-2/A Blok No:18 Bogiklas
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BBO =GFO+8§

Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz oranmndan; banka finansman bonosu yulik basit
faiz orani hesaplanir,

Finansman Bonosu Faiz Oran (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giln Sayis1 B T
Fmansman Bonosu Falz Oram (Basat) e BBB

: : BBB "( ((1+BBO)“(T/365 )) l)“' (365/'1‘ )

4.12, Paya dbnlistllrﬁlebllu tahvillere 1hskm bzel hukumler.
Yoktur, : R

| 4.13. Deglstlrilebmr tahvnliere ihskm ozel hukﬁmier.

© Yoktur. '

d.14, Borqlanma araci sahlplermm temsnl edlimesme ve bu temsmn hangt arganiar
vasnasxy!a yapildigr ile 1lg|ll mevzuat hﬂkumlerl hakkinda bﬂg: o :

6102 sayilr Tiirk Tlcaret Kanunu uyaninca borglanma aracs sahtp}en, pay sahlplerlmn
paya bagli olarak sahip olduklan temsil hakiarma sahlp deg:iierdir Genel kurulda oy
' kuilanma haklari bulunmamaktadir, - -+ .

4,15, Borglanma araci 1hracma :llskm yetk:ll organ kararlarl

_. Tlil‘kl)'e Vakiflar Bankas) T. A 0. Yénetim Kuruly’ 'nun 27.06. 2018 tarah ve 91548 saym
karamyla, farklt vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 20.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu

. velveya tahvil ihrag edilmesi, satislarin halka arz ve/veya tahsisli olarak - veya ‘nitelikli

yatirlmmlara satis yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimeilara yaptlmasi,

* piyasa kosullarna bagh olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya

- deisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma
aracimin biri vadesinden Snce ve birisi de vadesinden sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in

-veya Borsa Istanbul’da iglem géren herhangi bir DIBS’in referans olarak alinmasi, lizumu

“halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiti oranmin belirlenmesi, ilave edilecek
ck getiri oranindan ayn olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, ddenecek faiz
oranlar: da dahil olmak {izere ihraglarla ilgili tiim sart ve hitkiimlerin behrlenmem hususunda
Genel Miidiirlitk yetkili kalinmistir,

4.16. Halka arz edilecek borglanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinéi kisitlayici veya bor¢lanma aracims alanlarin haklarm kullanmasina engel
olacak kayitlarm bulunup bulunmadlgma 1l:skm blig:

Yoktur R
5 HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bllgller, tahnnm halka arz takvimi ve
halka arza kat:lmak icin yapilmasi gerekenler

S1.L H_alk_a arzin tabi oldugu kosullar:

Vakifbank '5'411 sayili Bankacdlk Kanunu Hiikiimleri uyarmca faaliyetlerini

slirdirmekte olup, ayn: kanun i E riuyarinca Bankacthk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenle 7 erme?ve(degc\thg‘me tab:dlr BDDK’nm 30 09.2010 tanh ve

VAKIF YATIRIM MENKUL ;
Akat Mah, Ebuluia Mardin (:.-mniE " fcaL w
F-21A Blok No:18 Bo siilag

Tel:0(212) 352 35 773{'-8 L OfR2 238 20
84 J 20
D 1 Tigahet Sih o
i Kiitumiar ViB-822 008 8359 ol

Mems No: 0-9220-0883-5000017

e ‘:. ! / ' TicarelUnvam Yurkl;e\laknﬂarBankasrT.A.O.




3875 sayili karan ile bankalarin TI, cinsinden finansman bonosy ve/veya tahvil ihrag etmesine
izin verilmigtir,

BDDK 'nin Sermaye Piyasas; Kurulu’na hitaben gonderilen 26.07.201 7 tarih ve B.10844
sayili yazisinda;

“(...) Banka bonosy / tahvil thracy jle borglamilacak tutarm Tasarryf Mevduat Sigorta
Fonuna tabj olmadig hususundy yYatrimedarin ayrimn ve yazil: _o_larak_bg’]gi!endirilmesim‘n
saglanmas: ve menkul kiymet ihraer nea‘emyle-ort_aya cikabilecel 3tﬁm.-risk1erfn etkin biy

- sekilde takip edilmes; ve yonetilmesine yonelik olarak gerell; tedbirlerin alimas, kogsuluyla,
Bankaya toplam 9.500.000.000 77, Ye kadar bankqg bonosu / tahvi ihracing izip verilmistiy,

Ayrica, dolasimda bulunan bono / tahvillerinin nomingl Tutarlart toplammn 9.5 00.000.600
7L yi agmayacak sekilde ihragta buhmulabi]eceg'i hususy Bankgyq bildirilmigtiy. » '

5.1.2. Halka arz_ed_i_lgn b_o_n;l_an_ma araclarmmn tutay;:

Halka arz edilecek finansman bonosy 126 giin vadelj 300.000.000 TL nominal ve 210
glin vadeli 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktyr, Finansman bonolarina toplam halka ar
tutarr olan 400.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam
ihrag tutary 600.000.000 TL, nominal tutara kadar yi_ikseltilebﬂ_ecektir. .

5.1.3, Halka arz siivesi ile halka arza katilim hakianda bilgi
- 5131 Halk:a: a'r_z.s;ii.__reSi_ve_ tahr'nil_ii h_a'i.k:a a'i"z takvmu ST .,
- 17-18-19 Eylii] 2018: taf_ih!erf'_nde o_hnak Hzgri_a t(in_lzli_n_i: 3 .gtih_t.a.lep_toplanacakt_nr. o
- 5132 _Ha_lka_'a'r':zs.i_ bagvuru 'siiréc.i' ile ba#vuru Yyerleri ve satig seldic

Saug, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve.emir iletimine aracilik faaliyetini yurtiten

- Yatrim kurolugy “sifatiyla  Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi - kullamlarak

- .gergeklestirilecektir, Banka Sermaye Piyasas) Kurulw’nea 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir
~ Hetimine Aracihik Faaliyetinde bulunmak ijzere _yetkilcndiri]m_iﬁi_r_.? SR Ll

: ‘Halka arzda ﬁnahs_ﬁaan"bo_xiqsh_ satin afmak-:isteyen tim yatirmenlarin; halka arz siiresi
- iginde ve sermaye piyasasi araci notunda belirtilen bagvury yerlerine miiracaat ederek “Talep
- Formu™nu doldurmalan ve satin alacaklan borglanma arag:lanmn.be_delferini igbu_sqrmaye

: Ppiyasasi aract notupun 5.1.6 _maddesine_.g_('jre_ y_atl_rmafar_x_gerek_mcktedi_r._:”_"- L
: _"'-Bir'eys'ei 'y'at::r_l_mm}ar, alep formunda talep ettikleri :bé)rgiahxna araclarmin parasal

~tutarii, kurumsal yatinmeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal

*tutarim veya nominal tutarini belirteceklerdir, LT e
o .~ Talepte .-bulunaéak “yatirimenlar, _'.'.f.l$aglda belirtilen - belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir; o

© Tiizel Kisi Yatirimcilar: Imza sitkiilerinin noter tasdikli smegi, kurulug gazetesi,
vergi levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave
olarak Kurumsai Yatirimer taniminda ver alan "Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk
Lirasi, yillik net hastatinin 90.000,000 Tiitk Lirast, c')'zsermaye_sini_n 5.000.000 Turk
" Lirasmin tizerinde olmas; kistaslarindan en gz ikisini tagiyan kuruluglar*dan yullik
karumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mai Miisavir tarafindan
imzalanmig yoksa sitket yetkililerince imzalanmg) veya bufunm_asx _durumunda

Yeminli Mali Mﬂsa_v_ir_ tarafindan dij_zen!e_nm_is tam tasdik rapory -

kiftar Bankasi TAQ. -
lesi D1, :

? Yetki Belgesine liigkin Link: htf,

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGE,
Akat Mah. Ebuluta Mardin Cad. Park

T dods

Ticaret Unven; Turkive Va
icari Merkiex Adresk Saroy M




Yatinimeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iligkin bir
alt sinr belirleyebilitler,

Yatimmeilarin  alternatif dagitim  kanallarindan  (Vakifbank Internet Bankacilig
www.vakifbank.com.tr ) yaptiklart bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir.

Bagvuru Yerleri:

Borglanma_araci halka arzina katlmak isteyen Bireysel Yatmmeilarin Vakifbank
velveya Vakif Yatim pezdinde acilmis bir yatiim_hesabmm bulunmasi gerekmektedir.
Kurumsal Yatirimelar icin jse yatirim hesabt bulunma zorunlutugy yoktur, - - S

. B_mf:l_anma araglarmm hatka arzina katilmak isteyen tiim yatmn'ic:lar",.
1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. '

~Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul .
Tel: 0(212) 3523577 Faks: 0(212)3523581, - =+ - S

S 2) Vaklﬁ)ank _'_I‘efefon_ Bankacthfnn -

Tek0@s0)2220724 - e
" 3) Emir iletimine aracilik faa_liy_etjni ylriten - yatiim kurulusu. konumundaki
~Vakifbank’m tiim subeleri, . LT o
' '4) Vakif Yatmm’_i_n s_ubeferi D . .
.+ -5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yai_:rimkurdlu;{u konumundaki Vakifbank
Internet Bankacilig1 - (www.vakifbank com.tr) aracilifn ile talepte ‘bulunmak  igin
- bagvurabilirler, ‘(Yurtici Kurumsal ve _Y_urtd!sl_Kurum_sa_l_-katego_risinde!gi yattrimeilar bu
___kanalx_k_t_x_llanamayacaktxr.) e T L e

Kiymet Blokesi Yti.ntemi ile Odeme Kabul Edecek 'Blasvuru Yerleri:
B ' ' ‘TeminataKonu = .
Olabilecek Kiymetler -~

Vakif Poﬁf‘dy Birinci Para Piyasasi

--'Basvur_u Yeri _ Talep Yontemi

TVREE

wEETy————

poaf Yaunm Menkul g DIBS, 21.09.9018 Yar - Sabit Yontem
Degerler A.S. ve tilm subeleri ettt T TSI T B O T '

Titm Vakifbank Subeleri, Vakif Portf8y Birinci Para Piyasasi

Vakifbank Internet Fonu, Vakif Portfsy Kisa Vadeli

Bankacilg, | Borglanma Araglari Fonu, TL DIBS, Sabit Yontem
’ 21.09.2018 Vadeli Vakifbank SR T

Vakifbank Telefon Bankacilif Finansman Bonolar:

Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabl_nl Edecek Basvaru Yerleri: .~

o s - Teminata Konu Olabilecek R
Bagvuru Yeri _ - Kiymetler I‘algp Yéntemi .
Vakifbank’m tiim $Ubelefi 20'09'20.” .Ve 21.09.2018 vadeii, IR S
- ’ TL, ve cinsinden vadeli Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacilij vdudt fre Jar, EEE |
' AT B Ticaret Unvann: Torkive Vakiflar Bankasi TAO,
{// % @{ } 3 l:\ T::;g?.Serk:z Adresi: Saray Mahgltest Or, fdnan
\‘., EAAA Ju? (‘ e juguides to7/A Biof 3768 -
N s Pl gy & bt " e

By . E
*\-‘\ < A ““‘5"“"‘. . h o BTt
\ AR g tesi Adresi: www.vakifban

o
i

=




Dagitim esaslaring iliskin detayly agtklamaya 5.2.2, Halka arzda Yatinimcetlara tahsis ve
dagitim esaslar hakkinda bilgi baghg, altindaki Dagttim Esaslay bélimiinde yer verilmistir,

Tahsisat Gruplar;

Borglanma araglarinin halka arzma iliskin olarak yatitimeilar agagidaki gibi ii¢ gruba
ayctmiglardiy: ' :

Yurtigi Bireyse]l Yatirmeilay; zey Kibris Tiirk Cumhuriye.ti.-.Qatandaglarl ile

Ku
. Yurtdiginda is¢i, serbest meslek ve miistakii jg sahipleri dahi] Tirkiye’de ikametgah sahibi
. .- gercek ve tiizel k

kisiler iie_yérlem;_ek niyeti ile bir takyim ytt igerisinde Tirkiye'de devami; 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak lizere asagida tanimlanan Kurumsa) Yatirimeylar disinda
kalan ttim gerg_:ek ve Hizel kigilerdiy, - ' o

Yurtici Kurumsal Yanrlmcﬂar:_ a) Arac kurumlar, bankalar, portfdy yénetim
sirketleri, kolektif yatirym kuruluglar;, emeklilik yatirym foniari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kurulugiar;, varhk yénetim sirketleri ile bunlara muadil yurt digimda yerlesik
kuruluglar by Emekl; ve Yardim sandiklars, 1777/ 964 tarihli ve 506 sayth Sosyal Sigortalar
“Kanununun gegici 20 nci maddes; uyarinca kuruimug olan sandiklar c¢) Kamy kurum ve
kuruluglary, Tiirkiye Cumhuriyet Merkeyz Bankasi, Dinya Bankas; ve Uluslararast Parg Fonu
-~ gibi uluslararas: kuruluglar ¢) Nitelikler; itibartyla bu kurumlara benzer oldugy Kuruica kabuy|

edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Liras), yulik net hasifatinin

'9_0.0{)_0.000 Térk Liras), -Uzsermayesinin - 5.000.00 ~Tiirk Lirasmin iiz__erinde_'ohnam

- kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluglargyr,

 Yurtdigi Kurumsal Yatirrmoilar: Arag; kurumlar, bankala_r,_ portfSy yénetim sirketleri,
kolektif yatirim kuruluslar, emeklijix yatirim fonlars, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglan, -va_rilk yonetim .si_r_ke_t_le;i_ ile b_t_tqlara_ _m_uad_i_! yurt _di;g:_nda_ygglcsik kur_ujusf_ar_dlr._

R 514 '. Karsliaﬁamﬁyan “taleplere aijt bedeller ile .yémﬁ:m_c:!ar__ 't_a_r;afmdan"'_sﬁ_tlg
: ﬁyatn_;m iizerinde ddenen tutarlann iade gekli hakkinda bilgi: - o '

Kars:lanamayan taleplerden do] Yt olugan jade bedeli, kesin satig fiyati tizerinden
ddenen (kesin sattg fiyatin agan pesin_tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema dagitim
listesinin Banka tarafindan 'onayJanarak_._-_kesinlesmesini takip eden en gee ki isgiing

“igerisinde, satigt gerceklestirilen Vaki(f Yatirim Menkul Degerler AS. ve 'V_ak_:fb_an_k

tarafindan yatirimeilarn hesaplarina jadéﬁédj}_ééékﬁ;. o
" Talep ettikleri borglanma  aracinm '

Bireysel ve Kurumsal yatinimetlann vatiediklary futar b NI 2L S T ETITY
dilseofimimritrr=tommpgremy Oy Birinci Para Piyasast Fonu alinmag suretiyle

virman o
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nemalandinilacakur. _ _ DRI _ _ .
3.L.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azamj miktariar hakkinda bilgi: -

- Bireysel Yatirimeilar, Talep Formu"nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtici ve Yurtdist
Kurumsal Yatirimeilar jse talep ettikleri tlar veya adedi belirteceklerdir.

lhrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TLdir. Yurti¢i Bireysel
Yatmmeilann  minimum talep tutart 1000 TL olacaktir. Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal

sinirlamada bﬁluhulmamwtm .--Yat:w{nm&ggedikleri takdirde Talep Fomw nda 'a_!m_ak_
istedikleri parasal tutara/adede i l_z{g"gi_té‘fqlr‘bqlirle_,yc__bilirler. I T T
S P U R

07922 005 835 -
Mersis No: 0-8220-0883-5900017 . T
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5.1.6. Bor¢lanma aract almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dihil bor¢lanma araglarmmn
teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac bedeilermm odenme yeri ve
gekline iligkin bilgi: .

Yurtlgl Btregsel Yatmmcllar'

Yurtigi Bireysel Yatwmmcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Klymet Blokest
Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Ybntem:yie ’I‘aleple Bulunma
* segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler. A

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri finansman bonolarna

iliskin parasal tutar (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutar1 nakden yatiran yatimcilarin,

ilgili finansman bonosunun fiyati belirlendikten sonra talep edilen. nakit tutarin fiyata

biliinmesi suretiyle nominal degeri belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla garpilarak

nihai . tutar ve iade  tutari belirlenecektir. Nakit ﬁdemede bulunan  Yurtigi Bireysel

Yatiimetlatn yatirdiklarl tutar borglanma araglarimin hesaplarina virman edilecegi tarihe
-kadar Vakxf Portfby Blrmcx Para Plyasam Fonu alimast suretlyle nemalandmlacakt:r

- B. Klymet Blokesi Yéntemi-ile Talepte Bulunma: Yurt1¢1 Blreysel Yaurlmcﬂar,
'kendllerme ait yatnm hesaplarinda meveut olan TL DIBS, (21.09.2018 vadeli
TRFVKFB91817 ve TRFVKFB91890 kodlu Vakifbank Finansman Bonolari, Vakif Portfoy
Birinci Para Piyasast Fonu (6. Fon) ve Vakif Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonunu

S (1 1 Fon) temmat gdstermek suretl ile finansman bonosu talep edeb;leceklerdlr B '

Fmansman bonosunun 4.11 maddede be]ll’iﬂdlgk $ek|lde bulunan ﬁyau d:kkate almarak
hesaplanan talep bedeli karslhgmda alinacak blokaj tutarlar: agafida gosterilen sekllde
g hesaplanacakt:r ' :

Fon Bloka_;l' ('jdenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %097
" TL DiBS Blokap Odenmesx gereken bedel (Talep edllen tutar) / %97

. 21 09. 2018 Vadeli Vaklibank Fmausman Buno!arl Blokajt Odenme51 gereken bedel
(Talep edilen tutar) / %99 - .

Blokaj isleminde; _ T o ST
° Vasz Portfdy anm Para Plyasam Fonu ve Vaklf Portfby Knsa Vadeh Borgiamna

Araclari Eonunun © giin icin fon kurucusu tarafindan aciklanan alis fivali,

e TL DiBS’lerde Vakifbank’m anhik agikladig: geri alim fiyat dikkate alinacaktir.
e 21.09.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarnindaki nominal deger dikkate
alinacaktir.

Teminat gésterilen kiymetlerin bozdurulmasmda Vakifbank’in anlik aglkladigl geri ahm
ﬁyau uyguianacaknr Bu fiyat piyasa kogullarina gore degigiklik gosterebxlnr '

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gbstenlen menkul klymet adeds asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin behrt:len katlarin
diginda bir adet olusmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapllabﬂecektsr =

Yatirimeilanin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tlirliniin tek bagina
yeterli olmamasi durumunda, aynt yanamwhes,gbmda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi
Yintemi ile Talepte Bulunma” ?ﬁh@'@“@a hﬂ!ﬁttlen temmata konu olabilecek kiymetler

ayni anda teminata alinabilecektir / R
: § eSEN
! ) ZF?) Ticaret Unvans: Tirkiye Vakiflar Bankasi TAO.
/2&/ Ticari Merkez Adresi: Saray Mahatlest
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Bu halka arzda blokajlt kiymetlerin bozdurulmasi Sabit Yéntem’e gore yaptlacaktir,

Sabit Yéntem;

TL DfBS’leri, Vakifbank Finansman Bonolar ve/veya teminat kabut edile_n__fon_fari re’sen
pordurularak Sdencoektir, o VeVeyR teminat ul edilen |

G Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

- Yurtigi bireysel yatinmeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 20
Eyliil ve 2} Eyliil 2018 vadeli mevduatlarint temjnat gostermek suretiyle finansman bonosy
talep edebileceklerdir, Finansman bonosunun talep bedeli karsihiginda alinacak blokaj tutarlar;
'é_tsaglda gosterilen sekilde hesaplana_cakt[r._ L L e

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedei (Tgiep _edii_én 'tu_tar) / %100
Bu halka arzda .yadeli_mevduatfarf_u_boqurulma_s; sabit yént_@am_e g'éi'_re'.yapl_laic:akt:lr, .
._"S__abif_Yi)'nté_'ﬁ.ﬁ.':_ - : . : P g |
- '_Dagft.lm listelerinin agiklandig: - giin, bu yéntemi tercih .eden __yét;f_:mén_lafm dagitim
- listesine gére almay) hak ettiklerj borglanma araglarngn bedelleri, yatnumeilann, bloke edilen
+ - vadeli mevduatlar, re’sen bozdurula;ak Odenecektir, - . T S '

o -Teminata alinan kiymetlerin nakde dﬁnﬁ.stiiriilmesi sitasinda Srr'al_arha'_Banka tarafindan
belirlenecektir. o : - - - B

~BIORAT 15lcminde, Vakifbank’n séz konusy yabanci para igin_taiep_vér'ilgn gline iliskin
ilk agtkladrg gise doviz alig kury dikkate almacaktir, ' C

Sabit Yéntem:

Vade baglangsg tarihinde, bu ydntemi tercih éden yatrimeilarm dagiim listesine gbre
almayr hak ettikleri finansman bonolarinp bedelleri, yatmmetlarin bloke edilen divizleri
res’en, V_aklfbank’l_n dagltim_amndaki gige déviz alis kurundan bozdurularak Gdenecektir,

Kurumsal Yaorimelar =~ _ _ S
. Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimerlar borglanma araglarimn talep ettikleri parasal
tutarin nakden veya hesaben yatiraca . Ancak yatinmeilar, $denmeme riskinin Vakif
Yatirim’ca Ustlenilmes; kaydiyla, i'y‘é!t\gm atact bedellerini talep toplama silresinin
bitimini takiben 8deyebilirler. v : rirfr} tale \Re bulunan kurumsa] yatrimeimnin talebipi
- | JQ%’\ - Ticaret Unvan: Tirkiye Vakiflar Banffst TAQ.
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talep toplama siires igerisinde yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatinmeilarin, nakden
yatumig olduklan tutarlar finansman bonolars hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif
PortfSy Birinci Para Piyasasi Fonu alinmas; suretiyle nemalandirilacaktir,

Nakden veya hesaben halka arza katiimayan Kurumsal yatirimenlar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar borglanma araglarinin Sdemekten imtina

12:00°ye kadar éjdem_ek _zqr_und_adl__rf_ar,__ o

Yatirimeilarin yatirdift parasal tutara kargilik gelecek borglanma araglarinin nominal
degeri ve nihai faiz oran: talep toplamanmn sona ‘erdigi giinii takip eden is giiniinde
(20/09/2018) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza kattlmayan Kurumsal Yatwimetlara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir,

Kargilanamayan taleplerden dolay; olusan iade bedeli, kesin satig fiyati {izerinden
8denen (kesin satig fiyatn1 agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak ‘kesinlesmesini takip eden en ‘geg iki isglind

- igerisinde, “satig) gergeklestivilen  Vakif - Yatrrim  Menkul Degerler A.S. ve . Vakifbank
tar_afmdan'yatlrjmcila_rjn_hesaplarma_ iade edilecektir. - L

b) 'Bo_r_(;l_anm_a _arﬁc;larmm teslimine iiiski_ﬂ bilgi: . - . o

" Halka arz edilecek borglanma araglari, satigin tamamlanmasing m'ﬁteak.ip'..Sermaye
Piyasast Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir. S L S

'.'-Karsﬂa'nén__.tél'epl_e.r.e ..i.Iigkin borglanma arag:la_nmh_ kayd:en teslimi Merkezi Kayit
© " Kurulugu A.S. diizenlemeleri -gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinn ardindan
- 21/09/2018 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir. R '_: S

U817, Halka_arzsonugla_rlmn ne gekilde kamuya duyurulacag hakkmdé_bilg_i:_ _

" Halka - arz. “sonuglart,  Kurulun “'sermaye ' piyasasi  araclarnmn satigina . iliskin
" dﬁzenl_emelerin_de_ yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitun listesinin kesinlestigi giin) takip eden
“iki iy giinii igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya a'g:_lklanmas_ma_ iliskin dtizenlemeleri

uyarinca kamuya duyurulur, S s '
Talep toplamanin son giinii olan 19/09/2018 tarihinden sonraki is glinii ofa:n 20/09/2018

tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiya ve dagitim (sati) sonuclan onaylanarak
dzel durum agiklamas: yoluyla KAP*ta ilan edilecek olup, sonuglarm onaylanmasinin ertes; is

glnii olan 21/09/2018 tarihinde fi TR AT

virmanlarin yapikdigi giin finansman bon_ofar;nm vade baslangig tarihi olacakur,

3.1.8. Borglanma ara¢larinin 6n ahm haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve on
alim haklarimm kullanimamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur,
5.2. Dagrtim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla {ilkede aynt anda yapildig durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapumigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dafitim esaslar1 hakkinda bilgi: o o

Yoktur, _ . ST
5.2.2. Halka arzda yatirlmcllgpa’mihexdagmm esaslarl hakkinda bilgi: -

L TR N, - R : S
Tah_snsa_t Esa_sla_n : e Wy :

B e (.‘ ) . . . . B o
o é,’ /}/’:‘\ A \‘Q\i v 7y charetUgvam:Tﬂrkr‘ye Vakiftar Bankass TA.O.
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Tahsisat gruplarina iliskin bilgiler Madde 5.1 :3.2°de yer almaktadr.
126 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinn:

237.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurtigi Bireysel Yatirimeilara
- 60.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurtigi Kurumsal Yatinmeilara
. 3.000.000 TL nominal degerdeki (%) kismy Yurtdisi _K_}l;fum_sal__Ya_t_mm_q_xlara

210 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli ﬁnansn_lan_ benolarinin;

+-79.000.000 TL nominal degerdekf (%_7_9) kismi .Yurtig.:.i Bireysel Yatirymerlara

| 20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism: Yurtigi Kurumsal Yauruh_éi_iara N
_-1_.00_0_.000 Ti. nominal degerdeki (%1) kismu Yurtdist Kurumsal Yatirimetlara

o gergekiegtirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir,

* Talep ‘toplama siiresinin sonunda her ‘bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar

- kargilayacak kadar talep gelmig olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatf_r;mcxla_ra_ SPK’nin “{]-

5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi” hitkiimlerine gore; yukarida yer alan Yurtigi

Bireysel Yatinmetlar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar igin belirlenen tahsisat oranlarinda

- talep toplamanin son giinii Vakif Yatrim’in 8nerisi ve Vakifbank’in onay; ile %20’den fazla
~ olmamak ilzere kaydirma (azaltma) yapilabilip, w0 e T T

‘Talep toplarna yoluyla satts yénieminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirimey

-+~ grubuna tahsis edilen tutar kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nm “I1-

. 5.2 Sermaye Piyasas Araglaninin Satig Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikiimleri ¢ercevesinde o

-gruba ait tahsisatin karsxlanamayaﬂ..kls_ml__diger gruplara ‘aktarilabilir. Bu durumda ilgili
- tebligin Madde 18-4 bendi hiikimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz, ©

.- Halka atz siirecinde yatiriraen talebine bagli olarak ihrag tutan 600.000.000 TL nominal

- degere kadar artirilabilecektir. ihracim 600.000.000 TL nominal degiere kadar artinlmas

- durumunda; SPK’nin “11-5.2 Sermaye Piyasasi Araglaninn Satigy 'Tebligi’.’-Madd_e 18-4 bendi

" hitkiimleri gergevesinde 400.000.000 TL nominal deger tzerindeki ek satisa konu artirilan

~kisim i¢in tahsisat oranlart serbest olarak belirlenecektir. A

Dagitim Esasla::n

L '-'Sermaye '.Piyas.é.s.l ':Kurﬂ'l_u’nu'n II«_S.2 -”Seﬁnaye Piyasasi Araglarmin .Sallél. Tebligi”

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Oransal dagitim yOntemine gére yapilacaktir,

ik aSama_da,&uxﬁr;i .biréysel yatitimeilarin pa_r_eisal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep kargiliklar hesaplanacaktir, '

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenierle dagitm dist birakilan yatinmeilarn
talepleri toplam talep tutarindan 9153&31__@\6’5?;;1:,\]311 islem tamamlandiktan sonta by yatirimen
grubuna yapilan tahsisat tutarinii, daiity’ 1131‘317_ birakilanlardan sonra kalan toplam tale}? |
tutarina bokiinmesi ile “Arzin ’f,é!efl:i Sgl_gguLa,ma Otang” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi - -

o .I o {Q’ti‘_. 2 ‘ Ticaret U_n.vam: Tarkiye Vakiar Bonkag TAQ. .
N ATIUM MENKUL DEGERLERA.S. 11 & |\ 7 29 Tigari Merkos Advesi: Saray MahaYesi Dy,
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Kargilama Orant” her bir yuttigi bireysel yatinmeimn kigisel talebi ile garpilacak ve | TL
nominal katlari seklinde dagitilacaktyr.

Yurtici bireysel yatrimetlar igin oransal dagitim yéntemi kullamlacagmdan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir. R

Yapilan dagitim sonucunda talep ettifi minimum miktar alamayan yurt i¢i bireysel
yatinimetlara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimceilara dagitilan finansman bonolari
tekrar oransal dagttima tabi tutulacakiir. L SRR

Kurumsal Yatirmailara Dagitim;

Her bir yatirimeiya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim’ i Snerileri de :
dikkate alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir, IR '

Tim yatirimes gruplanina dagiim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
- sir koyan yatinmeilar agismdan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt sign
. altinda kalmas: halinde yatirimes istefine uygun olarak listeden ¢ikaritacak ve bu miktarlar

tekrar dagitima tabi tutulacakty, -

Yatirimo gruplarl.na belirtilen yﬁ'nténil'ér..ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayi dagitilamayan finansman bonolar, talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasmda_Vak1fbgnk_’:_n_uy_gun gOrdiigt sekilde dagitilacaktir. S

- Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kars.llanan'tale;').lerc iiiﬂtin bok;lanma araglarimin
~kayden teslimi Merkezi Kayrt Kurulusu A.§. dizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatum
tarafmdanyerinegeti_rifecgkti;. e ol e e IR

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis bor¢lanma
aracl miktarimn bildirilme siireci haklanda bilgi: =~~~ S L

" 'Halka arzdan almaya hak kazamlmig borglanma araglari miktarlarinm bi!dirirﬁi, halka 5
arzin bitimini takip eden ig glnii (19.09.2018) ihraget ve/veya araci kurum tarafindan -
gergeklestirilecektir. R o : :

G

5.3, Borclanma aracinin sﬁtw_fiyaﬂ veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile

‘nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci: S T S
Her iki farkh vadedeki iskontolu finansman bonolarinm faiz orant ve bu orana iligkin
A g wonie ol dshi carmane nivac BBl BBl o Tl o STITUR ._r'dlmaKEE_i_Clli_‘._ .

he

Vakifbank tarafindan; 126 giin vadeli finansman bonosunun gisterge DIBS bilegik
faizinin lizerine ilave edilecek ek getiri oran1 %0,70 (70 baz puan} ve 210 giin vadeli
finansman bonosunun gosterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave edilecek ek getiri orant
%0,90 (90 baz puan) olacaktir, . PR A _

Borglanma araglarmin fiyatr; igbu sertnaye piyasas! aract notunun 4.1 ni_éddesinde
belirtilen formill ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram kullanilarak
belitlenecek ve virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir., N

Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO

Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyati {TL) _ : 100

Finansman Bonosunun Vadeye Kafaz_y_(j_ﬁn.-ﬁnyl_,gl‘ - : S T
P N I

- T Fa v [ 3

Finansmsan Bonosunun Fiyats ’ f x A, Uy \\ BBF

A AP YATIRIN MENKUL DEGERLER A, Ticaret Unvane: Taekiye Vakiflar Bankas: TA.Q.

Akat Mah. Ebulitta Mardin Cadg/

. ! I ' Ticari Merkez Adrosiz Saray MahABN,Or,
o e s ostes g S ANBUI SNINPL: Ay Wy
ary, B/ o U2X2) 952 36 20 T At i G &
I Ti No: 8 Sicl

n; Kury D, 922 8358
Mersis No: 0-8220.0883-5500017

i3 af: 776444 B ot
esi Adresi: -.'.ww.vakifbank/bm.tr




BBF = 100/(1+BBO)~(1/365))

Finansman bonosunun nihaj faiz orant ve satig fiyati talep toplama stiresinin bitiminj
takip eden is glinii (19.09.2018) iginde www.vakifbank.com.tr adresl; Vakifbank’in kurumsal
internet sitesi ve Www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde
ilan edilerek kamuya duyurulacaktrr, — T

5.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracthk L
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

. Halka arz en iyi gayret araciligs ile Vakif Yat_i_r:m__M_enkul. Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir. o Nt e

... . Borglanma araglarinin haika arzi, Vaklf Ya_tlrlm__Méhkul Degerler A.S. ile Vakifbank
~arasinda 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracihk sbzlesmesi gercevesinde SPK mevzuatina
‘uygun olarak en iyi gayret aracilif1 esaslars gergevesinde gergeklesecektir, .. o

- Vakif Yatrim’in unvant ve adres; agagida belirtilmigtir:

o Vakif Yatirim Menkul Degél'lel'A-S- L e
" Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapuacag iilkelerde yer alan saklama ve _b‘dem_é lgurlﬁ_lus_larmm
- 'Borglanma araglarimin hatka arz Tiirkiye'de gerg:ekiégecc_:ktir. Saklama ve Odeme
kuruluglar, sirastyla Merkez Kayit Kurulugu A.S, ve Takasbank-istanbul Takas ve Saklama
'BankasnA.S,_’d_ir._ T L L e e
o 5.4, Aracahik tiird haklanda b:lg: . L
" Halka arz en iyi gayret aracithp esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. t_arafmd_an yiiklenimde bulun_u_lan__tu_tar yoktur, - oo R
544, Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi S .
Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S. ile
Vakifbank arasinda 2018 yih igerisinde kisunlar halinde ihrag edilecek olan finansman

bonosu ve/veya tahvil icin 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracilik sdzlegmesi gergevesinde
SPK mevzuatina uygun olarak en iyt gayret aracihj esaslari cergevesinde ge_rgekieggcektir.

Vakifbank, 2018 yili iginde tertipler halinde ihré¢ édilél finansman bopnosu
Y e it et TP T T =0 KIT Yatirim Menkul Degerler A8 ye

BSMV dihil %0,06 (Onbinde alt1) yénetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.§.’nin yapmg oldugu satig tutani tizerinden BSMV dahil %0, 1 (Bindebir) oraninda satig
komisyonu deyecektir. < T

5.5, Halka arza iliskin olarak ihraccmin &demesi gereken toplam ve halka arz
editecek borglanma arac basina maliyet: _ . ;

_Isbu maddede yer verilen Kurul iicreti drnek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmig olup,
esasen SPK’nin VII-128.8 sayili Borglanma Araglar1 Tebligi'nin Kurul ticretlerine iligkin 12,
Maddesi 3. Bendi gergevesinde ihrag miktan kesinlesen finansman bonolarinn nominal
deferi tizerinden hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglar’min thraggt havuz
“hesaplartna aktartmasindan 8nce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek izere yatirlacaktir,

a Ihrag edilecek olan 126 giin yadeli-vg 300.000.000 TL nominal tutardaki finansman
- bonosu igin tahmini topla ‘m‘{\i!i}‘ei{eﬁiﬁgg:daki gibidir: - - BTN '
Lo N s . .l//’(r ehe : _‘" :\“ A

VAKIF YATIRIM MENKUL EGER

Akal Mah, Ebulula Mardin Cad, Pai

F-2/A Blok No:18 Bogikia
21 7,

: it No,
Bodagig Kurdar v, 922 08 8359 -
Marsis No; 09220-9883-5990@_1_? -




Ueret ve Diger Maliyetler Baz];&e Ié:;icak Sabit/Oransal Tutar (TL)
" " . Vadeye Gére
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 150.000
1hrag ve itfa islemlerine iliskin . Oransal (Tavan 17.902,50
MKK Ucretler ! Noiinal Tutar | 4 corsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa stanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gére
3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° Nominal Tutar Sabit i 31400
Takasbank ISIN Kedu* Sabit 131,25
T - - 180.000 (BSMV Dahil)
Yénetim ve Satig Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satss Komisyonu
(BSMV Dahil) = -+ "
Tahminj Reklam ve Tamtim, | I
Izahname Baski ve Yaymm - - 10,000
masraflar : Lo
TOPLAM 389.433,75 TL,

! Halka arz edilecek 300.000,000 TL nomina! tutarh finansman bonosuna fazla talep -gelmesi durumunda
_200.000.000 TL nominal degerli ek satig hakkinin tamamnun kulianilmas: durumunda toplam 500,000,000 TL
. nominal degerli finansman -bonosu . igin Kurul: ficreti -350.000 TL - olarak ddenecektir. (Hesaplama:
' -'500.000_.00!)‘0,0005=250.060TL) ERR E ' TR AR IE L PR RO S S LT

"2 Toplam 23.152,50 TL tutarl: ticretin 2.050 TL+BSMV'si ihragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar iizetinden

90,01 oranindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 20.000,00+BSMV 'si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadir.
- Ihrag tereti dgin ust limit 2.050 TL’dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda iave ticret
- 8denmektedir. Hgi tutara iligkin alt limit 685 TL, {ist limit 34.135 TL.dir. (BSMYV Oran1:%5) s
7 Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayn ayn olmak tizere her bir ibrag igin nominal olarak kotasyon
fereti; 0 TL — 50.000.000 TL aras; 3.925 TL, 50.000.000 TL ~ 100.000.000 TL arast 7.850 T1., 100.000.000 TL
~ 200,000,000 TL aras1 15.700 TL, 200,000,600 ‘TL — 400.000.000 TL arasi 31.400 TL, 400.000.000 TL {izeri
halka arzlarda ise 62,800 TL olarak gergeklesecektir. Ueretin hesaplanacag yihn Aralik ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracykira sertifikalan iin sabit 625 TL kotta kalma tcreti uygulanacaktir,
“Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3.yl kotta kalma iicreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ilcreti
ahnmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasast araglannin kota ahindift yil kotta kalma tlcreti
altnmayacaktir. - : e U o .
4 Takasbank icreti 125 TL(+BSMV) dir. : o o o
386z Konusu oran Vakif Yaunm ile yapilan sézlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkinin
tamaminin kullanlmas: durumunda %0,06 oran tizerinden yonetim komisyonu 300.000 TL'ye (Hesaplama:
+.500.000.000*0,0006=300.000 TL) yilkselecektir. Satiy komisyonu olarak Vakifbank tarafindan Sdenecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatrun'in satigini yaptigs borglanma araglarmin pegin degeri iizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir, AR SRR

- u i LI W B PR YT V. TV T W L T WL W

ihrar odi

maliyeti toplam tahmini maliyet ek satig ve satig komisyonu harig nominal ihrag tutarmin
yaklagtk %0,1’ine tekabill etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam
300.000.000 adet finansman bonosu bagina diisecek maliyet 0,001 TL olarak
hesaplanmaktadir. - e T e e o

b. Ihrag edilecek olan 210 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu i¢in tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler Baz;;\e ié::csk Sabit/Oransal Tutar (L)
.. . Vadeye Gore 0P
1]

SPK Ucreti No:ﬂrﬁ; 9?'?-{-,3 s Degiisen Oransal 70.000

ihrac ve ftfa islemlerine iligkin Mémined Tutar ‘| Oransal (Tavam 7.402,50
VAKIF YATIRIM MENKUL D GERL. A5, // ¢ T ' ) Ticaret Unvanr: Turkiye Vakiflar Bankasy T.A.O.
Akl Mah. Ebulula Mardin Cad, Hark Magh Sites: & N ) -

F-2/A Blok No: 18 Begiktas ST A

Tek0(212) 352 35 77 fax:
5 Hey)
Pdar 1 Tighrel SigiNo:
b




MKK Ucretler ? Agarsa Sabit) (BSMYV Dahil)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gére
3.125< Katasyon Ucreti<50,000° Nominal Tutar Sabit 7.850
Takasbank 1SIN Kodu* Sabit 131,258
L ' _ 60.000 (BSMV Dahil)
. . x 5 . L o
Yb_n_e_t_l.m ve Satig Komisyonu Nominal Tutar Oransal | 0,1% Sans Komisyonu
_ {BSMV Dahil)
Tahmini Reklam ve Tanitim, o o
Izahname Bask: ve Yaym : o . Lo 010000
masraflan © . '
TOPLAM __ . b 155.383.75 TR,

! Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarh finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
'200.000.000 TL nominal degerli ek satig hakksnm tamaminin kullanimast duramunda toplam 300.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu igin Kurol ticreti 210.000 TL olarak - denecektir. “{Hesaplama:
:300.000.000%0,0007=210.000 TL) : : RRRIEE R
2 Toplam 7.402,50 TL tutarlt ticretin 2.050 TL+BSMV’si ihragtan nce ihrag edilen nominal tutar iizerinden
%0,0] oranindaki MKK  hizmet bedelinden, kalan 5.000,00 -TL+BSMV’si -ise anapara - itfa ‘bedelinden
" olugmakiadir, lhrag ticreti igin tst limit 2.050 TL dir. Ayrica kupon Gdemesi ve jifa tariblerinde %0,005 oranda
. ilave licret 8denmektedir. igi tutara iligkin alt timit 685 TL, dst limit 34.135 TL.dir. (BSMV Oran:%5)  °
.+ % Halka arz yoluyla yapilacak jhraglar icin ayr1 ayn olmak iizere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon
- ereti; 0 TL ~ 50.000,000 TL ‘arast 3.925 TL, 50.000.000 TL - 100.000.000 TL arast 7.850 TL, 100.000.000 TL
.- = 200,060.000 TL aras1 15.700 TL, 200.000.000 TL - 400.000.000 TL aras1 31.400 TL, 400.000.000 TI, tzeri
.. halka arzlarda ise 62.800 TL olarak gergeklesecektir. Ucretin hesaplanacagi yilin Aralik ay: sony itibariyle Borsa
. kotunda bulunan her bir borglanma aracy/kira sertifikalar igin sabit 625 TL kotta kalma ficreti uygulanacaktir.
.. Yadesi 3.yildan fazla olanlarda ilk 3 ‘yil kotta kalma iicreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti
- ahnmayacaktir. Borglufugu temsi] ‘eden sermaye piyasasi araglarimin kota alindifr yd kotta kalma Hcreti
.....almmayacaktir, . S it S et T L T e T i
__'-_--‘Takasbanktlcreti.125TL(+BSMV)dir. : S S e
. % 88z Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan sbzlesme gergevesinde belirlenen orandir, Ek satig hakkinm
. tamarmnm -kullamlmas: durumunda %0,96 oran lizerinden y8netim komisyonu 180.000 TL’ye (Hesaplama:
-.300.000.000%0,0006=180.000 TL) yukselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutar,
. ihra¢ bazinda Vakif Yatirnn'in satigim yaptifa borglanma araglarinin pesin degeri iizerinden binde bir olarak
- hesaplanacaktr, . . et T s s T

Thrag edilecek olan 210 glin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina
“maliyeti toplam tahmini maliyet ek satis ve satig komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinin
“yaklastk %0,1'ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek I.-TL ‘nominal degerli toplam
- 100.000.000 .. adet . finansman . bonosu - bagina - dusecek maliyet = 0,001 - TL olarak

hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatinmeinin ddeyecegi maliyetler hakkmda bilgi:

' 'Bor.(;ianma araglarina iligkin vergilendirme esaslar: isbu sermaye piyasast aract notunun
madde 9 “‘Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslar’® kisminda belirtilmigtir.

Bireysel ve Kurumsal yatirmcilardan Banka vefveya Vakif Yatiim nezdindeki
herhangi bir bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
“edilmeyecektir. S T '

6. BORSADA ISLEM GORMEYE 1LISKIN BILGILER S
6.1 Borg¢lanma araglarmin borgagg,mgm g'ﬁrmesine iligkin esaslar ile iglem

Grme tarihleri: _ Ce ety _::-""_";? &
8 bk . _. i f{ x ‘.ﬁ“ :.:h\\
‘{‘: 5 S ‘?&
(I \ o

N
VAKIF YATIRIM MENKUL DESERLER A.S.  » 0}&0]‘? Ticarel Hnvans Tiirkiye Vakiflar Bankasyd A.C.

Akat Mah. Ebuluta Mardin Cad. Rark Mayfa Siles: l 3 aMysi D,
1 Uysigfeniz Gaadns No:?/A) Blok 7
\ ¥ K st} .

~




Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin Saligt tamamlandiktan sonra BIAS'da islem
gbrebilmesi BIAS Mevzuati'nin ilgili hiikiimier; gergevesinde BRorsa Yénetim Kurulu nun
onayina baghdir, ' ' L

6.2. Borsada islem gérecek olan bor¢lanma araglarmm hangij duru_m_iarda_
islem sirasinn kapat:labilecegi hakkinda bilgi: : e

igin stire v_ererek_uyarabilir.: o T 7 _
63, Ihrageinm daha dnce ihrag ettipi Pay hari¢ sermaye piyasas: Arégianmn_
isiem_gﬁr_dﬁgﬁ__b_orsala_ram;kfn bilgi; " "7 TR RS e

Istem .

YurticiSermayePiyasasn_ o , ihra;;.Tut_'an Vade - AR e
. Ama o lhrag Tarihi. (Nominai) (Giln) | Getiri 1IN Gg;g:lag "

Sermaye Benzeri Tahvil 18.09.2017 | 525.000.000 | 3640 13,9939 | TRSVKFB92719 | Borsa fsteniu]
Ozl Sektor Tahvili | 03.11.2017_| 150.000.000 | 367 13,6200 TRSVKFBK 1817 | Borsa istanbu]

- {Finansman Bonosy 23.02,2018 46.272.511 210 113,6809 TRFVKFB91817 Borsa [stanbul
|Finansman Bonosy 16.03.2018 322.761.329 | 175 14,4000 TRFVKFB9[825 Borsa Istanby}
-{ Finansman Bonosy 23.03.201&_{ 125.282.030 | 119 13,4307 | TRFVKFR71835 Borsa Istanbul | -
(Finansman Bonosu 23.03.2018 | 65975667 | 217 14,3104| TREVKFBE1810 | Borss Istanbut | -
| Finansman Bonosy 30.03.2018 224.203.091 175 14,6000 TRFVKFB91833 Borsa Istanby|
[Finansman Bonosy 06.04.2018 | 185.776.830 | 168 14,6000 | TRFVKFB91 841 Borsa fstanbu
Finansman Bonosy 20.04.2018 | 45.034.208 | 217 14,5920 | TRF . 1
Finansman Bonosy 14,6000 TREVKFB91858 |Borsa Istanbul

rinansman Bonosy 11.05.2018 73.332.215 119 1146000 TRFVKFR913866 Borsa [stanbul
Finansman Bonosy 01.06.2018 142,632,572 28 116,5000 TRFVKFRB91874 Borsa Istanbul
Finansman Bonosy 13.06.2018 243.661.067 65 118,6800 TRFVKFB81867 Borsa [stanbul
Finansman Bonosy 19.06.2018 115.500.000 80 1188000 TRFVKFBY]882 Borsa {stanbul
Finansman Bonosy 22.,06.2018 J98.171.412 77 18,6000 TREVKFB918A0 Borsa {stanbuj
| Finansman Bonosy ] 29.06.2018 ] 297.315.860 84 117.0826 TRFVKFB91899 Borsa Istanbul

Finansman Bonogy | 29062018 77.750.719 | 147 |17.4055 TRFVKFBK 1820 | Borsa Istanbyl
Finansman Bonosy 06.07.2018 | 533423719 91  119,0000 TRFVKFBE1828 | Borsa Istanbul
Lanansman Bonasy -+ - 09.07.2018 | 39.209.726 88 19,0000 TREVKFBEI836 | Borsa Istanbyl
Finansman Bonosy 11.07.2018 | 67.384.140 8 1191000 TRFVKFBE1844 | Borsa jstanbyl
Finansman Bonosy 20.07.2018 141.649.473 | 98 [i¢ 7659 | TREVKFBE!85] Borsa Istanbu|
Finansman Bonosy - 27.07.2018 735463026, | 105 15,2000 TRFVKFBK 1838 | Borsa [stanbul
Finansman Bonogy 27.07.2018 ﬁa’;s.edﬁ,bqf)_‘:\::mo 19,3000 TRFVKFBA1814 | Borsa Istanbu]

Ticaret Unvani: Turkive Vakiiar Bap as) LA.G
Ticari Metkez Advesi: Sasay Mabtakle si Dy,

YAKIF YATIRIM MENKUL pEd ERLEN A P

kat Mah, Ebuluta Margi Cad. PAK Muid Sites, ;." &
F-2/A Blok No: 18 Besiktag 348 e &
Tel0(212) 352 35 77 pay.

Daud o




F-2/A Blok No:18 Begikiag34

Tel:0(212) 7 Fak:. 0
¥a
tar
Bod Kurumtay,

Mersis NO. 0-9270-0883-5% AT

Finansman Bonosu 17.08.2018 | 426.466.396 126 1221651 | TREVKFBA1822 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 17.08.2018 | 169.379.323 | 210 22,2154 TRFVKFB31912 | Borsa {stanbul
Finansman Bonosu 17.08.2018 | 314.812.972 63 120,5000 | TRFVKFBEI869 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 16.08.2018 | 181.300.000 92 122,1500 | TRFVKFBK 1846 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 17.08.2018 316.606.000 91 122,2000! TRFVKFBK 1853 | Borsa Istanbul
_ Finansman Bonosu 07.09.2018 | 543.000.000 70 23,0000 | TRFVKFBK 1861 | Borsa fstanbu_I
Finansman Bonosu - | 07.09.2018 | 95.000.000 | 98 [23,2000| TREVKFBAI830 | Borsa fstanbul
{*) Ysiilk B.asi!.Fa.iz Ora.m.. .
Yurt Digt R o ' Lo o DR R
Sermaye - itwag Tarihi | Ihrag Tutan (‘gﬁ‘; 1 Kupen | Getiri CISING iﬂ“‘; Gordiig
Piyasast Araca 0| v o R o R S orsa
Tahvil (Sermaye | SUGURE DSOS B SR BT _){_80849728_19_0
Benzeri Kredi) - 01.11.2012 1672.395.000,00 % 3652 6,00% 6,00% US90015NABO] Londra Borsasi
. ' ' . - X80916347759 '
Tahyil 15.04.2013 1 600.000.000,00 . 1826 3.75% | - 3,88% - - Irlanda Borsast
: R “ R US9OGE5WAAE8
4 e o ©X50987355939 - '

- Tahvil 31.10.2013 | 500.000.000,00 § 182§ 1.5,00% | 5,15% :USQOOiSIWABQO X I:rlandaBorsas:
| Tahvil ~ 17.06.2014 500.000.000,00 € 1833 3,'50% ' 3,65% X810.77629225 ' frlanda Borsas:
i e T T _ o ST, —
| Tahvil (Sermaye o) 02,2015 | 500.000.000,008 ] 3654 | 6,88% | 695% o HMtlanda Borsast

| BenzeriKredi) -1 TTUAUAT pm IR ol TR USS001SWACTS -
Tahvil (Ipotek
Tentinaths .. S : ' S RS IURREEEERSE I IR R
Menkul Kiymet. | 04.05.2016 | 500.000.000,00€ | 1826 | 2,38% | '2,58% . XS1403416222 | lrlanda Borsast
_ —CoveredBond_ e R P oo o
' lhra(n} :

SO I I RE——" Y ol el xstsosondeer ]
Tai:yil_: " 27._i0_..20._1._6 : 599?099'999.’_005 1826 5,50% | 561% '“_USQOOISWAI_):;S&.;. irl_a:nda_}}o;sasx
Tahvil (Sermaye

I Benzeri Kredi) -
2012 yibinda 7]
ihrag edilen - _ : ' L S
Basel I uyumlu 1207 M017 AN 20 L 000 00§ 2019 80004 ::mmmm
SBRIT Base] ' ! SR _ JRETRTE D
{IF uyumlu hale -
getirilmesi igin .
yapilan takas
isle_mi
SR S S . | XS1622626379
Tahvil 30.05.2017 | 500.000.000,008] 1826 5,63% | 565% | -~ { Irlanda Borsast
o RERREEEDE R ' o ' US90015WAF05 - -
Tahvil (Ipotek | - . f R o . I B RN AT,
gfetzﬁi;:y;nét. 14.12.2017 "'333'1?30'-99_0; 1826 | 14,38% | 1438% |  XS1734690396 | Irlanda Borsas:
— Covered Bond) .
R R SR X81760780731 - o
i o % ' Itlanda B
Tahvil 30.01.2018 | 650.000.000,00 § lf?é#. 1‘5“‘7 N 5,85% US900I5WA087 . tlanda Borsas:
- T ./ LSS \.‘ g > o
S Sl - ;f,/ - Tncaret Unvam.TurkieraRlﬁar BankasrTAO
VAKIF YATlRlMMENKULE}E ERLE A5 fl' £ Tx(aHMLrPezAdaeJ; 5a|g) Atahatlac Dr.
Akal Mah. Ebutula Mardin Cad. PArk Sitasi 8 ;




6.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslary

Yoktur,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
Yoktur. : '

8. DIGER BILGILER B
8.1. Halka arz siirecinde ikraggiya damismanhik yapaniar hakkmda bx!gl[er. S

Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. -02.01,2018 -tarihinde imzalanan sbzlesmc
kapsaminda Vakifbank’a borqlanma aragiaranm lhraa konusunda arac:hk ve damsmanhk
_hlzmetl verecektir, - . : - :

© 8.2. Uzman ve baglmsxz denet;m raporiarl ile uguncu klslierden alman
__hllgl!er L : i

Sermaye Plyasa31 Aract Notunda, Fitch Ratmgs Standard& Poor’s ve Moody s’ten

alman derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, sdz konusu ilgili iiglingii kisilerin

_yayimladig bilgilerin aynen alindiini ve kanaat getitebildigi kadaryla, agtklanan bilgileri
_ yanhs veya. ya.mitlm haIe getlrecek herhangx bir eksxkhgm bulunmadlglm beyan eder

i ;._Iiglh iic,‘uncd kiszlere asagldakl mternet adres!ermden ulasllabxllr o

'_.-Fxtch Ratlngs WWW, ﬁtchratmﬁs com o o
~Standard &Poor’s: www. standardandpoors com

: Moody SI WWW. moodys com

: - 30, 06 2018 31 03 20i8 31. 12 2017 ve 31.12. 2016 tarlhli ﬁnansal tablolara 1llskm

= -smlrh ve bagimsiz denetim raporlar; PwC. Baglmslz Denetlm ve Serbest Muhasebeci Mali
-Mtisawrllk A.S. tarafindan hazirlanms ve 30.06.2018 dénemi igin sartl sonug, 31.03.2018
donemi igin garth sonug, 31.12.2017 dénemi icin sturlt olumiu gorils , 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara iliskin ise ofumiu gorily igeren bagimsiz denetim raporlan duzenlenmxst;r
S6z konusu goriigler asaglda sunulmustur:

© BAGIMSIZ DENETGI RAPORD

Turkiye Vakifiar Bankas: Ttirk Anontm Ortakhgi Genel Kurulu™na
A. Konsalide Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi

1. Smirh Olum!u Gbrﬁs

Turklye Vaklﬂar Bankasn T.A.O. nun (“Banka”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 8zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablo, konsolide 8zkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu
ile 8nemli muhasebe politikalarinin Szeti de dahil olmak {izere konsolide ﬁnansal tablo
dlpnotkarmdan olusan konsohde finansal tablolarint denetiezms buiunuyoruz :

Gorugumuze gore, a§agldak1 Sm:rh Mmsun Dayanagl boliimiinde agiklanan hususun
konsoilde finansal tabiolar uzermt};kl et&cwk g;gmp olmak iizere, iligikteki konsolide finansal
7 _
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(“BDDK™) genelge ve agikiamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartlar (“TMS*) hitkiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporiama Mevzuat’na uygun olarak tiim 8nem}j yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadiy. ST S

2. _S;nlr_'l_l_()luml_u Goriigiin Dayanag

o Yapugimiz bagimsiz denetim, BDDK farafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayth Resmi
:Gazcte’cfe-_yaylmlanan_ “Bankalarin Bagimsiz_Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve 'Kamy
- Gozetimi, Muhasebe “ve Denetim Standartiary Kurumu (“KGK») tarafindan  yayimlanan

Tiirkiye Denetim Standa:_tl_a__n’_mn__bir_ bareas) olan Bagimsiz Denetim Standartlart’na (“BDS™)
uygun olarak ylirdtilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun
- “Bagmsiz, “Denetginin - Konsolide Finansaj . Tablolarin . Bagimsiz - Denetimine  ijigkin
Sorumluluklary” bsliimiinde ayrintils bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan
- Bagimsyz Denetgiler icin Fuik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin

finansal tablolara iliski T oL L L B TIT Ty ey konular
1akkinda ayrr bir gdridg bildirmiyoruz, Tarafimizea; Smieh Olumly Gériigtin Dayanag

bélimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagiida acgiklanan konular kilit denetim konular
olarak belirlenmis ve faporumuzda bildirilmigtir, o

Kilit Denetim Konular Konunun Denetimde Nasil EJe Al_m_dl_g':j
Krediler ve alacaklar deger diigtikliigii . | By gergevede gergeklestirdigimiz denetim
d o s SRR ~ | galigmalan “dahilinde kredilgr Cove
Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide | alacaklarin “niteliklerine g0re

finansal tablolarinda aktifinde dnemli bir paya | sinflandirtlmasma ve tahsis, kullandirim,
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kred; ve teminatlandirma, takip politikas ve deger
alacaklar ve bunlara iliskin ayrilmis olan diisiik g hesaplamalarinm, ilgili mevzyat
toplam 8,722,425 bin TL deger dilgis kargihg: sergevesinde dogru olarak -yapilmasina
bulunmaktadir. Krediler ve alacakia_g::ifé'“jlgjii, '-'ﬂiikin ‘Onemlj gordigimiiz Grup’un
tesis edilen deger dilstiklgii karsilifing iliskin‘{ uygulamakta oldugu_konirollerin tasarim
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGER) AS. ~32\' g . Ticaret Unvanu: Tiirkiye Vakiflar Bankasi TA.O.
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|-_IZilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Almdii

- dipnotunda yer almaktadir. -

agtklama ve dipnotlar 31 Arahk 2017 tarihi

itibariyle dizenlenmis olan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin Ugtneii Bélim Vi1, Beginci
Béliim 1-5 ve Besinci Bolum IJ-7 numaraly
dipnotlarinda yer almaktadir. C

Denetimimiz esnasinda bu  ‘alana
odaklanmarnizin nedeni; meveut olan kredi ve
alacaklarin bilytkliipt, s8z konusu kredi ve
alacaklarin  mevzuata  uygun  olarak
niteliklerine gére siniflandinimas; ve bunlara
iligkin deger diiglis karsiliklarinin
belirlenmesinin 8nemidir. Kredilerin temerriit
halinin dogru ve zamaninda belirlenmesi ve
ilgili mevzuat geregince belirlenen nesnel
yargtlarin yaninda yoénetim tarafindan yapilan
difer “&znel yargi ve tahminler bilangcoda
taginan deger diisiis karsihk tutaring nemli
derecede etkileyeceginden, soz konusu alan
tarafimizea kilit denetim konusu olarak ele
alinmigtir, o :

ve faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve
test ettik. Gergeklestirmis oldugumuz
denctim dahilinde kredi ve alacaklardan
segtifimiz  bir Srneklem kimesini test
ederek; kredilerin deger . diistkliiziine
ugraylp ugramadiginin tespiti ve alacagm
defer diigtikliigi kargiligimin zamaninda ve
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak tesis
edilip edilmedigini saptamak -amaciyla
kredi inceleme stirec gergeklestirdik,
Ayrica deger distikliigiine ugramig kredi
ve alacaklar . olarak . simflandinlan
varliklara iligkin tesis  edilen. . 8zel
kargilklarn ilgili  mevzuata - istinaden
dogru olarak “hesaplandiing test  ettik.
Mevzuatla _belirlenen kriterler cercevesinde
genel kargilik hesaplamasma tabi portfiy
igin tesis " “edilen kargiiklann - ilgili
hikiimlere ve BDDK tarafindan ~yapilan

diger bildirimlere uygunlugunu kontrol

| ettik. - Banka  ySnetimi - ile .+ yapilan

goriigmeler gergevesinde deger diisitkltign

| hesaplamalarina . baz teskil .eden temel

varsayim ve diger yargilarin makul olup
olmadigim degerlendirdjk. ' 3

Emekli . Sandip - Yiikiimliiliklerinin
D_egerlem_esi e

Bmekli Sandign  Yikimliliiklerine itigkin
agiklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle

. diizenlenmis_olan iligikteki konsolide finansal

tablolarin . Ugiineit - Bslim X VI - numaraly

Gergék_l_cst_i_rdigimi__z - denetim . caligmalar:
dahilinde, . Emekli - Sandi
yukiimlilukletinin . hesaplamalarmda
kullanilan ve Banka yOnetimi tarafindan
harici aktiierya firmasina saglanan, ¢ahsan
verilerinin . dogrulugunu  bir - Srmeklem
kiimesi segerek test ettik. ~Ayrica Emekli

| Sandif bilangosunda yer alan varliklarn

fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandifi
(“Sandik™) 506 Sayili Kanunun Gegici 20.
maddesi gergevesinde kurulmug bir sandik olup
SGK'ya devredilecek sandiklar kapsamina
gitmektedir. Devir tarihini  belitlemede
Bakanlar Kurulu yetkili kilmnmustir. Sandigin
toplam yikiimldiliikleri, devredilecek faydalar
ve Sandifin sorumlulugunda ‘kalacak ilave
faydalar i¢in ayr1 ayn yéntem ve varsayimlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. Emekli Sandig

¥/

ylikiimltliiklerinin - degerlemeleri v
varsayimlarin_segiminde, Snemlifyargk aky

Hesaplamada kullanifan aktiieryal
varsayimlarda, . dénem . jcerisinde
¢alisanlara  saglanan faydalarda, plan
varlklart  ve  yikomliliklerinde ve
degerlemeler ile ilgili = diizenlemelerde
Gnemli  degisiklik  olup olmadigt
degerlendirilerek dnemli deisimleri test

Harici 'hktﬁerier taraﬁndah &ﬁkiiml_i'jlii.gun
hesaplanmasinda kullanilan varsayim ‘ ve
degerlemelerin - makul olup - olmadigm:

“akiier uzmanlarimiz vasitasiyla

Akat Mah. Ebuluta Mardin Cad
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Kilit Denetim Konulari

teknik uzmanhik gerektirir, Sandik
yikiimliliklerinin degerlemesi, emekli sandig1
yliktimliilik hesaptamalarinda kullanilan devir
edilebilir sosyal faydalar, iskonto oranlari,
maas “aruglar, ekonomik ve demografik
| beklentiler “gibi varsayim ve..tahminlerdeki
belirsizlikleri igermektedir, Banka yénetimi
s6z konusu degierlemelerin yapiimasi amactyla
| harici bir aktlierya firmasiin hizmetlerinden
‘| faydalanmaktadir, :

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindagir
degerlendirdik. '

Denetimimiz “esnasinda; Emekli Sandigi
yikiimlilik hesaplamalaninda - kullanilan
‘[yukarda da bahsedilen temel varsayim ve
| tahminler, “devir tarihindeki belirsizlik - ve
teknik faiz oranin kanun ile belitlenmis olmas.
[ ile bu varsayimlardaki olasi farklilagmalarin
emekli sandig1 yilkiimltitgi iizerinde &nemlj
~Jetkileri dikkate alinarak bu alan kilit denetim
| konusu olarak belirlenmistir. .~ :

4. Yiinetimin_ ve Ust 'Yﬁ'n'_é'ti'mden_So_lfum!u Olanlarin Konsolide Finansal Tablotara

- liskin Sorumluluklan,

_Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK -Muhasebe ve ‘Finansal “Rapotlama

Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
~veya hile kaynakh Snemli yanhshk igermeyecek gekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigii ig
- kontrolden sorumludur, - _ TSI ER T
-Konsolide - finansal *tablolan '_haz;rlarken yonetim; Grup’un -siirekliligini - devam ettirme
-~ kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siirekiilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve
-~ Grup’u tasfiye etme 'ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
siirece igletmenin stirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

i e o s

T"Icl‘ ydino in

sorumiudur,

- N 'Bagl_msnz Denetginin K_onéol_id_e Finﬁnsai Tablolarin Bagimsiz Denetimin_e_ iligkin
Sorumluluklart e ' TR B TR

* Bir bafimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh Snemli yanhslik igerip
icermedigine iligkin makul giivence ¢lde etmek ve gbriglimiizii igeren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayi1'Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Ydnetmelik” ve..BDS’lere -uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz d_enetimesg:;fu;ugda verilen makul giivence; yitksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nen‘;lji"bi_r-_,\ygml{s‘hgﬁ}_}\her zaman tespit_gdi_lecegini garanti etmez.
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Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhglikiann, tek bagina veya tophu olarak,
finansal tablo kullamicitarinin bu konsolide tablo)ara istinaden alacaklart ekonomik kararlary
etkilemesi makul oleiide bekleniyorsa by yanlislikiar 8nemli ofarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayth Resmi Gazete’ de yayunlanan
“Bankalarin Bagimstz Denetimi Hakkinda Ydnetmelik” ve BDS’Jere uygun olarak yiirtitillen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiphecilifimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica: .

4

¢ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile ka&nakll f‘dneﬁﬂ_i yanlishk” riskleri

denetim kamitr elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillering igerebildiginden, hile kaynakir 8nemii bir
yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanhshgi tespit edememe
riskinden ytiksektir, . N e 2 ETERTSE 1ES,
¢ Grup'un ig kontroltiniin etkinligine iliskin bir gdriis bildirmek amactyla degil ama
duruma uygun denetim prosedilrlerini tasarlamak amamyla_ denctimle ilgili i¢ kontro]
degerlendirilmektedir, R ' R

o Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinm uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarm maku] olup olmadigi degerlendirilmektedir. '

birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekiiligini sona erdirebilir,

¢ . Konsolide finansal tablqlérlﬁ aglkianiélafl dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve
... igerigi ile bu tablolarm,‘temei_in_i olugturan islem ve olaylart gergepe uygun sunumy
- saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir, . - - -

- Konsolide fWWMacma, Grup igerisindeki

isletmelere veya faaliyet bdliimlerine iliski_n finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun ,;f-
denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin y8nlendirilmesinden, gézetiminden B

Diger husﬁélarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikieri
dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim
bulgularsn: tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. e .

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uyguniuk sagladiginzi tist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmig bulunmaktay;z, Ayrica bagimsizhik tzerinde etkisi oldugu diigtintilebilecek tiim
iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ijgi Fﬁﬂ??nggri list y8netimden sorumlu olanlara iletrnis
bulunmaktay:z. ok ! {’:‘\ ‘ﬁ\ '
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durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamn doguracag olumsuz sonuglarm, kamuya
agtklamamn doguracags kamuy Yyararim agacagimin makul gekilde beklendigi oldukea istisnai
-durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz,

B. - Mevauattan Kaynaklanan Diger Vikimbilikler

1. 6102 sayi: Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK*) 402. Maddesi’nin dordiincii fikras|
~ . uyarinca, Banka’nin | Ocak - 3] Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dilzeninin,
kanun ile Banka esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun
olmadifina dair 8nemli bir hususa tastlanmamugtr.

© 2, U TTK mn 402, Maddesi'nin dérdiincg fikrast uyarinea, Y('ineti_rh Kurulu tarafimiza ]
denetim kapsaminda istenen agiklamalart yapmus ve istenen belgeleri vermistir. é

PwC Bagimsiz Denetim ve S

- Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik AS. L o
. Zeynep Uras, SMMM . . . . S
© Sorumly Denetgi =~ P S T S i 4

Istanbul, 2 Mart 2018

| 30 HAZIRAN 2018 TARIHLI ARA DNEM FINANSAL BILGILERE iLiSKIN

o

o Tdrklye\/aklﬂar B.al.lkam Tﬁ;k_Angini_ln_Onak_Izgl Ge:r'_lé_IHK.u_mlu’_na:.. SRS

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O."nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabj ortakltklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun
ve aymi tarihte sona.eren alt ‘aylk “déneme ait konsolide gelir ‘tablosunun, konsolide
Ozkaynaklarda muhasebelegtirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablonun, konsolide
8zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit aki ile i i @
"POHRATATIIN OZetinin . ve diger aciklayict  dipnotlarinin simurls denetimini  yiiriitmig

bulunuyoruz. Banka yénetimi, séz konusu ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasun 2006 tarihli
ve 26333 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasma Iligkin Usul ve Esaslar Hakkmda Yonetmelik” ve Bankacilik
Dtizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin -
yayunlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) -
genelge ve agiklamalari ve buniar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standard
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardy” hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olatak hazirlanmasindan ve gergefe uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptgmiz sinirh denetime dayanarak
inbir sonug bildirmektir, oo

s6z konusu ara dsnem finansal bilgilere jli .
T e e gy
A

Sinirh Denetimin Kaps:im: f o
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Yaptigimiz simeh denetim, Sinieh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Igletmenin Yillik Finansal Tablolatinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem
finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumtu
kigiler olmak tizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diier simiri denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin simirly denetiminin
*kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amact finansal tablolar E

- hakkinda bir goril bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemii Slgiide

~dardrr. Sonug olarak ara dnem finansal bilgilerin sinteli denetimi, denetim girketinin, bir

~ bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir
gﬁ_vei;ce saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz, -

~Sarth Sonucun Dayanag: |

‘Konsolide Finansal Tablofara fligkin Agiklama ve Dipnotlar beginci bsliim 1L kistm 7. ¥
“maddede belirtildigi ilzere, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide R
 finansal tablolar, Banka yénetimi tarafindan gelecek dénemierde ekonomide ve piyasalarda
“meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yilt
“igerisinde ayrilmig olan toplam 500,000 bin TL tutarinda serbest karsilig1 igermektedir.

Sarth Sonug

Siirlt denetimimize gére, yukarida sarth sonucun dayanafi paragrafinda agiklanan hususun
_-konsolide finansal tablolar lizerindeki etkisi haricinde, iligikteki ara donem konsolide finansal
bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla finansal

~ durumunun ve ayni tarihte sona eren alts ayltk doneme iliskin finansal performansinin ve nakit

~akiglarmin BDDK Muhasebe -ve Finansal Raporfama Mevzuat'na uygun olarak tiim nemli
yonleriyle gercee uygun bir bigimde sunulmadifi ‘kanaatine varmamiza sebep - olacak

~herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir. R o

Mevzuattan _.Kaynaklana_n_Digex_f Yﬁkﬁmlﬁ]ﬁklere_iliskiq Rap(Sr |

-Smurh de_n_eﬁmi_m_iz -sonucunda, -iligikte ‘sekizinci _bc‘_i!i_imd_e_ yéf_"vé_rﬂgh:ara _.dﬁlil_'c_'_rﬁ:-fa_aiiyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin smirl denetimden ge¢mis ara dénem konsolide finansal
tablolar ve agiklayic: notlarda verilen bilgiler ile, tim 8nemli yonleriyle, tutarli olmadigina

dair hethangihirbususa rastlanmanigbi

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM .
Sorumlu Denetgi . -

Istanbul, 16 Agustos 2018

31 MART 2018 TARIHL! ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKiN
. SINIRLIDENETIM RAPORU __mes, | | -
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Giris

Tirkiye Vakiflar Bankas T.A.O0.’nun ("Banka”) ve konsolidasyona tabj ortakliklarnn (hep
birlikte “Grup» olarak amlacaktir) 31 Mart 2018 tarihli iligikteki konsolide bilangosunun ve
©aym taribte sona eren Ug aylk doneme ait konsolide gelir tablosunun, _konsolide
dzkaynaklarda muhasebelegtirilen gelir gider kalemlerine - iligkin “tablonun, konsolide
~8zkaynak “degisim tablosunun ve konsolide nakit - akrg tablosu ile 8neml; -muhasebe
poii_tikalarm_m Bzetinin  ve diger aciklayicy - dipnotlarinin smir_h denéti_min_i ylirtitmitg
o -bulu_n_uyom_z_. Banka yénetimi, s6z konusu ara d8nem finansal bilgilerin | Kasim 2006 tarihi
ve o R NSO s ot ey
26333 ‘sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin  Muhasebe Uygulamalarma ve
Belgelerin Saklanmasmna Hiskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacihik
Diizenleme ve Denctleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin

Stmirly Denetimin Kapsamy

- Yapugmmz sinly denetim, Sumrh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem
- Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal ‘Tablolarin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
* Denetgi. Tarafindan Sl Bagimsiz Denetimi®ne uygun olarak yiiriitilmiistiir. Ara dénem
- finansal bilgilere iliskin sinuri, denetim, basta finans ‘ve muhasebe konularindan_sorumlu
- kisiler olmak tizere 1lgili kisilerin sorgulanmas ve analitik prosediitier ile diger sinh denetim

dardsr, Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinuh denetimi, denet_lm .§irl_<_eti_nin, bir
bagams_n_z_deneti__r_nde._befi:len_ebilepek tim Snemli hususlara vakif 'olabi_le_(_:'e'ginc__ilis_kin._bir

L gﬁvencgéaglamql_nal\;tadlr. Bu ._S_(;_bgple;_ bir.bagnns_:z_denctim goriisii bildirmemekteyiz.,

‘Sarth Sonucun Dayanap

Konsolide Finansal Tablolara Hliskin Agiklama ve Dipnotlar beginci bsliim L kisim 7.
maddede belirtildigi tizere, 31 Mart 2018 tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Banka ybnetimi tarafindan gelecek donemlerde ckonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz geligmelerin olast etkileri dikkate almarak tamam 2017 yili
igerisinde ayrilmis olan toplam 500.000 bin TL tutarinda serbest karsihgi igermektedir.

Sartlt Sonug

Sinith denetimimize gore, yukarida sarth sonucun dayanagi paragrafinda agtklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara dnem konsolide finansal
' bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankast M&%:nun 31 ‘Mart 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunun ve ayni tarihte sona j?yif(z?rlge qﬁhqine iligkin finansal performansinin ve nakit

akiglariin BDDK Muhasebe ve fngnsa K‘aﬁerahl\g Mevzuati’na uygun olarak tiim Snemli
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yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadign kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemigtir,

Mevzuattan Kaynakianan Diger Viikitmiiiliiklere ii_iskin Rapor

Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci bbliimde yer verilen ara donem faaliyet
_raporunda yer alan finansal bilgilerin simurh denetimden geemis ara dénem konsolide finansal
tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tim Snemli ysnleriyle, tutarly olmadigima
. dair herhangi bir hususa rastlanmamugt, TR :
- PwC Bagimsiz Denetim ve o

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM =~

Sorumiu Denetgi

‘Istanbul, 21 Mayis 2018 o |

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Rt '._Fiirkiyé Vakiflar _B_a_nkasi_ Tiirk Aﬁqn_ign ._O__'r_t._alx_:f_xgi Yonetim Kurulu’_na, .
‘Konsolide Finansal Tablolara Ihskaapor E

Tirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakhig’nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
ortakliklaninin R T T S ST SRR
(hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 ‘Aralik 2016 tarihli konsolide bilangosu ile ayn
“tarihte sona eren hesap dbnemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide -6zkaynaklarda
- muhasebelegtirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo, konsolide 6zkaynak degisim tablosu,
konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmi szetleyen dipnotlar ve diger
-agiklayier notlardan olugan iligikteki konsolide finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Yﬁhéti)nﬁ'n Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Sorumiviugu
Banka ybnetimi, konsolide finansal tablolarin 1 Kasun 2006 tarihli _VE:.__2_6_3_33 Sa_l_'yij_z Resmi

Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik® ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurulu tarafindan bankalarin hes HEewkerreter

ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK™) genelge ve agtklamalart ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hilkiimlerini iceren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile  kaynaklt -nemli yanhghik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigi ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugy .

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tabloar
hakkinda gbriis vermektir, Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015
tarihli 29314 sayil: Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda
Yénetmelik” ve Kamu Gézetimi Muh sebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye De ?@Lﬁﬂ\mlan’mn bir pargasi olan Bagimsiz Dénetim

. Standartlar’na uygun olarak yﬁrﬁtiilr?"l‘ tl.ﬁ':;B standartlar, etik _hitkiimlere _uyg_t_mh_lk
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saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarn Gnemli yanhshk igerip igermedigine
dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak ytiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit; elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt “Snemli yanliglhk” risklerinin‘degerlendirilmesi
de déhil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine - dayanur. ‘Bagimsiz denetgi, risk
~degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedilrlerini tasarlamak amaciyla
bankanm finansal tablolarinin hazirlanmas ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic kontroli
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, bankanm i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir glrlis
verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biltin olarak finansal tablolarm sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, banka yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlufunun  ve  yapilan muhasebe  tahminlerinin makul . “olup - olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir. e

Bagimsiz denetim strasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanttlarinin, gbriistimiziin
olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

Gordg

- Gériigimiize gbre, konsolide finansal tablolar, Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk  Anonim
Ortaklig’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarmin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansini.ve nakit

_ _'a:klslarlm; BDDK. Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 8nemli

- ybnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir, - - .. S

Mevz_uattnu Kaynaklanan Diger Yﬁkﬁmlii_lﬁkler_e_ilis_kin Rapor .. .- |

6102 sayth Ttrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiinct fikras: uyarinca
" 'Banka’nin 0 O KEEI BT PA P

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Banka esas

sbzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadifina dair Snemli bir
hususa rastlanmanmgtir., : L Tt

- TTR’nin 402°nci maddesinin dérdiincit fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tai*a_ﬂmnza_g_iénct_im

B _1 'ké_ipsanxihda istenen agiklamalan yapmis ve ta!ep_ edilen belgeleri vermistir,

. PwC Balrﬁli De iy

Zeynep Uras, SMM
Sorumiu Denetei :
Istanbul, 20 Subat 2017 _ e | - N
~83.Varsa ihrace) veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme
notu hakkinda bilgi: R ; ' L

Vakifbank’in ~ *‘Fitch Ratings’’, *‘Standard& Poor’s”, ve ‘“Moody’s” tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlar bulunmaktadir. Bu iig kurulusun Vakifbank hakkinda
agikladiklar1 giincel kredi derecelendirme notlar: asa_gada_ﬁzgtl_gqmistir._ R

L Vakifbank’m gﬁnée] derecelendirm mf_lar@';_t
yer alan Yatinmel Ili__s_kilcri bdlimiin ulagajg’_b{’hﬂb{gedir.
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Notun Tiivii Derece Gariintim Aciklama
“Ba”, “B”, derecelendirme
notlart  spekiilatif olarak ifade
edilen kredi notlaridir. “B* notu
[“spekitlatif”’ olarak nitelendirilen
Negatif not aralifn icerisindeki en iyi
deteceyi ifade etmekte olup
zaman  igerisinde  olumsuz
ckonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.
‘Ba”, “B”, “Caa derecelendirme
motlart spekiilatif olarak ifade
edilen kredi notlandir. “B” notu
spekiilatif” olarak nitelendirilen
Negatif not aralifi igerisindeki en iyi not
arabifing  ifade etmekte olup
zaman  igerisinde - olumsuz
ckonomik °  : kosullardan
etkilenebilecegini gosterir,

Uzun Vadeli Yabanc Para Bl
Mevduat Notu

Uzun Vadeli Tiirk Paras: BI
Mevduat Notu

. : _ Derecelcndlrme notu, huktimet
Desteksiz Temel Kredi b3 Jveya  “ana ortak - destegi

Profili : _ olmaksizin bankanin kendi kredi
L ' I B ' - proﬁlmx gostermektedlr L

T NP ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Yabanci Para NP kisa donem yﬁkumluluklermm

[ Mevduat Notu = ' vaktinde ‘Sdemesi prime reyting
' ' dzelliklerini tagimamaktadar.

o oo UINP ile derecelendirilen ‘bankalar
| Kisa Vadeli Tiirk Paras: NP N kisa  dBnem yukiimlliiukiermin
{Mevduat Neta . -~ ' : RO [vaktinde Sdemesi prime reyting

: IR ' ' Bzellikletini taslmamaktadlr

. *Moody’s Derecelendirme skalasi: -
" https://www.moodys. com/researchdocumentcontentpage aspxdocid=PBC 79004
B (** Notlarin en son guncelleme tar:hlertdlr)

Fltch Ratings (20 Temmuz 2018**);

Notun Tiirit Derece | Goriiniim Agiklama
Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA lilke igerisinde ulagabilecek en

Uzun Vadeli Ulusal yiiksek not olup bankanin  tilke
Kredi Notu AAA (tur) | Duragan igerisinde  diger kurumlar arasindan
jgticli kred:blhteye sah;p oldugunu
igdsterir. -
IBB', 'BY, derecelendirme notlan
Uzun Vadeli YP Kredi spekiilatif olarak ifade edilen kredi

Not BB- *Qdegeclf notlaridir. Yatirim yapabilir seviyenin
ot ’jf) *® ":(:.f‘ tinda olan BB- notu “spekitlatif”
4 g, VK pNrak onitelendirilen  not  aralig

Ticaret Unvani: T{rkiye Vakiflar Bankasi TA.O.
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Notun Tiirii Derece |Gériiniim Aciklama
icerisindeki en iyi dereceyi ifade eder.
BB, 'BY, derecelendirme notlar
o . spekiifatif olarak ifade  edilen kredi
| Uzun Vadeli TP Kred; - .o motlarnidir. Yatirsm yapabilir seviyenin
Notu Lo BB Negatif ltinda olan BB+ notu “spekiilatif?
) IR olarak  nitelendirifen 1ot arahigy
igerisindeki en iyi dereceyi ifade eder.
o Kisa vadeli yabanct para igin B olan
| Kusa Vadeli YP Kredi B -+ keedi notu spekiilatif kisa vadeli notlar
[Noty S " ' .
Mg rasinda en yuksek (_)lan_no_t_tur.
' [Kisa Vadeli TP Kredi , ~
- [ Notu
{Destek Notu ~ 3 -
{Destek Derecelendirme BR- |
~ Tabamy -
" {Finansal Kapasite Notu bb-

v '.:S.t?_“da"_.‘_’&P 50?’3*.(17 ABustos 2018%#);

[ Notun Tiirii - | Derece Gériiniim Agiklama
' SRNEEE B ‘BB', 'B', derecelendirme notlars spekiilatif
olarak ifade edilen kredi notlaridir. “B* noty

YP Kredi Notu B+/B Negatif [spekiilatif”*  olarak nitelendirilen notlar
. . = - icerisindeki “en " iyi not “araligi . ifade
“letmektedis, e o
BB, "B, derecelendirme notlar] spekitiatif
laraleifade adilondisadingg b e ey
TP Kredi Notu B+/B Negatif spekiilatif” olarak nitelendirilen notlar
igerisindeki en iyi not -araligim - ifade
etmektedir, : o

Ulusal Kredi | (rA+/
Notu - -~ trA-1

e -Standard&Poof’s Dereceieﬁdirme Skalast:
N ht_tus://wmv.standardan_dno_ors.cam/en US/web/guest/article/-/view/sourceld/504352
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Notun Tiiril Derece Goriintim Agiklama

Uzun Vadeli BBB notu uzun vadede yatinm
Uluslararas: Yabanci BBB- Negatif  lyapilabilir seviyedeki “yeter!i” notu
Para Notu ifade eder
| Kisa Vadeli A-3 notu kisa vadede yatirim
. {Uluslararas: Yabanm A-3 Negatif vaptlabilic seviyedeki “yeterli” notu
. Para Notu S o ifade eder . -
- |Uzun Vadeli. -~~~ L BBB . notu -uzun vadede yatirim
Ulusiararasn Tiirk " | BBB- o yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu
| Parast . ifade eder.
Kisa Vadeli =~ : A-3 notu  kisa vadede yatirim
Uluslararas: Tﬁrk A3 o yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu

Parasn o ifade eder

AAA “‘notu “uzun vadede yatinim

gz‘:n Vade_:_ll Ulusal "AAA Negatif  lyapilabilir seviyedeki “en yuksek”
motu ifade eder

' R A-1 “notu kisa vadede yatirim

Kisa Vadeli Ulusal Not | A-1+ Negatif  lyapilabilir _seviyedeki “en yiiksek”

notu ifade eder. .
Destekleme -notu  kategorisinde en
D I -jgiighli harici -destek notu. Hiikiimet
Destekleme Notu . | 1 - -H:ya ana ortak desteginin en yiiksek
T TR edi - notuna - ve gok yiiksek . bir
egilime sahip oldugunu gosterir.
Hitkiimet veya ana ortak destegi
A - olmadan en yiiksek kapasitedeki notu
ifade eder.

Ortaklardan
Bagimsizhik N otu

e JCR Eurasia Derecelendxrme Skalast:
‘hitp //mwv_ crer_com trfU p load/FlieszenerhME?Z RATINGNOTATIONS
pdf ' :
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9. BORCLANMA ARACLARI {LE ILGiLl VERGILENDIRME ESASLARI

. TAM .. DAR
TAM%%%LEF MUKELLEF DA%#%K&(LS‘EF MUKELLEF
GERCEX Kisi GERCEK KIsi
1) Banka ve arac 1) Ttrkiye'de ihrag | 1) Banka ve aract | 1) Ttirkiye'de
| kurum araciligiyta edilenler; kurum aracihigiyla i ihrag edilenler;
Tiirkiye'de ihrag = ~ % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oramnda
| edilenterden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir,
.} a)Anonim, eshamh - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli | - Stopaj nihai
| komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir,
-1 girketler ile yatinm - Beyan edilemez. sirket niteligindeki | - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi :
%0 orantnda stopaja Kanunu'na gore -
tabidir. - _ kurulan yatimm fonlary
- Kurumlar vergisine ve yatirim :
tabidir. ortakliklaryla benzer
_ b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
| FAIZ GELIRI _ | disinde kalan - - Bakanhginca - .
Iy oo | kurumlarca (3) elde | belirlenen yabanc
edilen faiz gelirleri; | kurumtarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja - ettigi faiz gelirleri;
tabidir. . ' S| -%0 oraninda stopaja _
- Beyanname vermesi 1 tabidir.
-t gereken kurumlar, .- . . - Stopaj nihai vergidir, -
:| 8denen stopajt - - - Beyan edilemez.
‘1 beyanname tizerinde b) Yukarida sayilanlar |
hesaplanan kurumlar disindakalan ~ [
vergisinden mahsup kurumlarca elde edllen
... | edilebilirler.. faiz gelirleri;
B SR - %10 oranmda stopaja y
tabidir. _
- Stopaj nihai ve;gldl_r_
= Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve arac 1) Banka ve aracs 1) Banka ve
kurum aracihgiyla kurum araciliftyla | kurum aracilifnyla { aract kurum
~ooo| Tirkiye'de ihrag . [ Tiickiye'de ibrag - | Tiirkiye'de jhrag - aracthyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tirkiye'de ikrag
a)Anonim, eshamli edilen kazanglar; a) Anonim, eshamnl edilenlerden
*QWM § 9 eleemtiey
gitketler ile yatinm stopaja tabidir, sirket niteligindeki kazanglar;
ALIM  SATIM | fonlaninin elde ettigi - Stopaj nihai yabanci kurumiar ile « %10 oraminda
KAZANCLARI | kazanclar; vergidir. Sermaye Piyasast stopaja tabidir,
- %0 oraminda stopaja | - Beyan edilmez, Kanunu'na gore - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatirim fonlari | vergidir.
- Kurumlar vergisine ve yatirim ~ Beyan
tabidir, ortakhiklariyla benzer | edilmez.
b} Yukarida sayilanlar - nitelikte oldugu Maliye
diginda kalan Bakanhiginca
kurumilann (3) elde belirlenen yabanet
ettikleri kazanglar; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi kazanglars;
tabidir, ... | =~ %0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi N “fotabidir.
gereken kurumlar, €, \3 topaj nihai vergidir.
ddenen stopaji eyan edilemez.
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beyanname {izerinde b} Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler. ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja

tabidir,

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

RS

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agsklamalarimiz, Turkiye'de isyeri ve daimi temsilojs; buluniayan dar
mitkellef kurumlar icin pecerlidir.

(2) Alim sattim zararlarin alim satum kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir

hikkiim yer almamasima ragmen Maliye Bakanligi basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun vapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamlt komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar1) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglary, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakhklan drnek verilebilir,

(4) 25 Arahk 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayunlanan 277 Seri Numarall Gelir Vergisi Genel Teblipi
uyarinca, Tlirkiye'de minhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile defier artipi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh hakiar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirll sorumly
ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulug fonlari ve yatiim kuruluglan gibi yabanct kurumsal yatimmeilarin
tiimil, 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak kabul edilmektedir. '
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" 10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Saray Mah, Dr. Adnan Biiylikdeniz Cad. No. 7/A-B Umtaniye /
ISTANBUL adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggiin internet sitesi

(www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine a¢ik tutulmaktadis:

Sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin dayanagin; olusturan her tiirld rapor
ya da beige ile degerleme ve gorligler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raportart ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur,

VAKIF YATIRIM MENKUL’DEGE R
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Akat Mah, Ebulula Mardin Call. Pagi aya Sitesi H Merkez Adresi: Saray MahallesiRr, Addfin
F-2/A Blok No: 18 Bo TANBUL 45 Buyirkden 4
Tel:0(212) 352 35 77 352 36 20 Urowargg i1
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‘ 'D. 922006 8359
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